PARLAMENTUL ROMANIEI
SENAT

LEGE

pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenti a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, precum si a
Legii nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

Senatul adopti prezentul proiect de lege

Art.L- Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societifile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de
capital, publicatd in Monitorui Oficial al Romé&niei, Partea I, nr.435 din 30 iunie
2012, cu modificarile gi completérile ulterioare, se modific3 si se completeazi dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 3, alineatul (1), dupi punctul 2 se introduce un noun
punct, pct.2! cu urmitorul cuprins:

»21. depozitar central de titluri de valoare - o persoani juridics, in sensul
definitiei de la art.2 alin.(1) pct.l] din Regulamentul (UE) nr.909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea
decontérii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii centrali
de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr.236/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr.909/2014;”
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2. Laarticolul 5, alineatul (3), partea introductivi se modifici si va avea
urmatorunl cuprins:
»(3) Prin exceptie de la alin.(1), S.A.]. poate desfagura, suplimentar
activitafii de administrare a O.P.C.V.M,, si urmétoarele servicii: (...)”

3. La articolul 5, alineatul (3), Ia litera b), dupa punctul ii) se introduc
doua noi puncte, pet.(iii) si (iv), cu urmatorul cuprins:
»(1i) preluarea si transmiterea ordinelor in legaturd cu diferite
instrumente financiare;

(iv) orice altd functie sau activitate care este deja furnizatd de S.A.L in
legiturd cu un O.P.C.V.M. pe care il administreazé in conformitate cu prezentul
articol sau in legiturd cu serviciile pe care le furnizeazd in conformitate cu
prezentul alineat, cu condifia ca orice potential conflict de interese creat prin
furnizarea functiei sau activitatii respective cétre alte parti sa fie gestionat In mod
corespunzator.”

4. La articolul 5, alineatul (3), dupa litera b) se introduce o noui litera,
lit.c), cu urméitorul cuprins:

,,C) administrarea indicilor de referintd in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din
8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de referinta In cadrul instrumentelor
financiare §i al contractelor financiare sau pentru a misura performantele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE
si a Regulamentului (UE) nr.596/2014, cu modificérile si completarile ulterioare,
denumit In continuare Regulamentul (UE) 2016/1011;”

5. La articolul 5, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(4) S.A.L nupot fi autorizate In temeiul prezentei ordonante de urgenta

sd desfasoare exclusiv serviciile prevazute la alin.(3). S.A.L nu pot fi autorizate

si desfdsoare serviciile prevdzute la alin.(3) lit.c), care sunt utilizate in
0O.P.C.V.M.-urile pe care le administreazi.”

6. La articolul 6, partea introductiva se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
,»ATt.6.- Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se refera la
functii precum: (...)”
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7. La articolul 7, alineatul (1) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

HArt.7.- (1) Dispozitiile art.46, art.49-52, art.53 alin.(3) si (4), art.54,

art.55 alin.(1)-(10), art.56, art.61, art.62, art.78-82 si art.83-89 din Legea

nr.126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare, se aplica in cazul in care
serviciile previzute 1a art.5 alin.(3) lit.2) i b) sunt furnizate de S.A.L.”

8. La articolul 9 alineatul (1), litera f) se modifici si va avea urmatorul
cuprins:

»f) cererea de autorizare este Insotitd de un program de activitate care
stabileste cel putin structura organizatorici a S.A I, precizind resursele umane si
tehnice care vor fi utilizate pentru conducerea activitatii S.A.L., precum si
informatii despre persoanele care conduc Tn mod efectiv activitatea respectivei
S.A.L, incluasiv:

(i) o descriere a rolului, a titlului si a nivelului functiei de
conducere a persoanelor respective;

(i) o descriere a liniilor si a responsabilitétilor de raportare care le
revin persoanelor respective in cadrul S.A L si in afara acesteia;

(iii) o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre aceste
persoane il alocZ fiecérei responsabilitati;

(iv) informatii privind modul in care S.A.I intentioneazd s fsi
respecte obligatiile care 1i revin in temeiul prezentei ordonante de urgenti si
obligatiile care 1i revin In temeiul art.3 alin.(1), al art.6 alin.(1) lit.2) si al art.13
alin.(1) din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2019/2088, precum si o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice adecvate
care urmeaza sa fie utilizate de S.A.L 1n acest scop.”

9. Articolul 12 se modifica si va avea urmitorul cuprins:
»Art.12.- (1) Persoanele care conduc in mod efectiv activitatea unei
S.A.L au o reputatie suficient de bund s1 o experientd suficientd, inclusiv in
legituri cu tipul de O.P.C.V.M. administrat de S.A.L, astfel cum sunt acestea
stabilite in reglementirile A.S.F. Identitatea persoanelor care fac parte din
conducerea efectivd a activitdtii S.A.L. si a oricérei persoane care le inlocuieste
este comunicati de indatd A.S.F..

(2) Conducerea efectivid a activitatii unei S.A.l. organizate in
sistem unitar este asiguratd de cel putin doud persoane fizice care indeplinesc
conditiile prevdzute la alin.(1), sunt domiciliate In Uniunea Europeand si isi
desfigoard activitatea pe toatd durata programului de lucru al S.A I, durata care
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nu poate fi mai mici de 8 ore/zi. in cazul in care S.A.L este organizati in sistem
dualist, conducerea efectivd este asiguratd de cel putin trei persoane fizice,
denumite in continvare membri ai directoratului, ce ndeplinesc In mod
corespunzator cerintele stabilite de prezentul articol.

(3) In cazul S.A.L. care administreazi o societate de investitii,
persoanele prevazute la alin.(2) sunt considerate reprezentanii permanenti in
sensul art.153!* alin.(2) din Legea nr.31/1990, republicatd cu modificdrile si
completérile ulterioare.

(4) In cazul societitilor de investitii, conducere efectivi sau
conduciatori inseamni persoanele care, in temeiul prezentei ordonante de urgenti
sau al actelor constitutive, reprezinté societatea de investitii sau care decid efectiv
politica societatii, cu respectarea prevederilor alin.(1) si (2).”

10. Articolul 12! se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
LArt.121.- S.A 1. are obligatia incheierii unui contract de mandat cu
persoanele prevazute la art.12 alin.(2), a cérui durati nu poate depdsi 4 ani.”

11. Dupi articolul 14 se introduc doui noi articole, art.14! si 14%, cu
urmatorul cuprins:

,Art.141- S AL furnizeazi A.S.F. informatii privind dispozitiile luate
pentru delegarea si subdelegarea citre terti a functiilor in conformitate cu
dispozitiile art.33, cuprinzénd cel putin urmétoarele informatii:

a) denumirea juridica si identificatorul relevant al S.A.L;
b) pentru fiecare delegat:
(i) denumirea juridici si identificatorul séu relevant;
(ii) jurisdictia in care este stabilit; si
(iil) dupai caz, autoritatea sa de supraveghere;
c) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate
de S.A.L pentru:
(i) a indeplini sarcini de zi cu zi de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor In cadrul S.A.L; si
(ii) a monitoriza activitatea delegati;
d) pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care 1l administreazd sau
intentioneaza si 1l administreze:
(i) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a
portofoliului, inclusiv dacé delegarea respectivi reprezinta o delegare partiald sau
totald; si
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(ii) o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a
riscurilor, inclusiv dacd delegarea respectivd reprezintd o delegare partiald sau
totals;

e) o descriere a masurilor periodice de diligenta care trebuie
aplicate de S.A.L pentru a monitoriza activitétile delegate.

Art.14%.-S.A.L are obligatia de a notifica A.S.F. Inainte de implementarea
oriciror modificéri substantiale aduse conditiilor de autorizare initiald, in special
daci se aduc modificéri substantiale informatiilor comunicate in conformitate cu
dispozitiile art.8 alin.(1), (4), (5) si (6), art.9 alin.(1) lit.b) si f), alin.(2), (3), (5) si
(6), art.11, art.12, art.14! i ale prezentului articol.”

12. La articolul 33, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»ATt33.- (1) S.AL care intentioneazi si delege unor terti sarcina de a
ndeplini, In numele lor, una sau mai multe dintre functiile previzute la art 6 sau
unul sau mai multe dintre serviciile prevazute la art.5 alin.(3) notifica acest lucru
A.S.F. Tnainte ca dispozitiile privind delegarea si intre in vigoare.”

13. La articolul 33 alineatul (2), literele b) si e)-g) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

»,0) mandatul nu trebuie sd Impiedice buna desfisurare a supravegherii
S.A.L si, in special, nu trebuie si impiedice nici S.A.L. sd actioneze, nici
O.P.C.V.M.-ul sa fie administrat Tn interesul investitorilor si clientilor séi;

e) mandatul nu trebuie sd@ impiedice persoanele care conduc operatiunile
S.A.L. sd dea oricdnd instructiuni suplimentare entitdtii cdreia 1i sunt delegate
functlile sau prestarea de servicii ori s 1i retragd mandatul acordat imediat, atunci
cénd a proceda astfel este in interesul investitorilor si al clientilor;

f) avénd In vedere natura functiilor i a prestérii de servicii care urmeaza
si fie delegate, entitatea cireia urmeazi si 1i fie delegate functiile sau prestarea de
servicii trebuie s& fie calificati si capabild sid indeplineasci functiile sau sa
presteze serviciile in cauza;

g) prospectele O.P.C.V.M.-ului trebuie s enumere serviciile si functiile
delegate de citre S.A.L In conformitate cu prezentul articol;”
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14. La articolul 33, alineatul (2), dupa litera g) se introduc trei noi litere,
lit.h)-j), cu urmétorul cuprins:

o) iIn cazul in care delegarea priveste functia principald de
administrare a investitiilor si este datd unei S.A.L. dintr-o fari tertd, trebuie si
existe cooperare intre autoritatile de supraveghere implicate;

i) nicio delegare privind functia principali de administrare a
investitiilor nu poate fi data depozitarului sau oricérei alte S.A.IL ale cérei interese
pot intra In conflict cu cele ale S.A.L sau ale detinitorilor de titluri de participare;

1) S.A.I trebuie s poatid justifica Intreaga sa structurd de delegare cu
argumente obiective.”

15. La articolul 33, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(3) Raspunderea S.A.I. sau a depozitarului, cu care aceasta a Incheiat
un confract de depozitare pentru O.P.C.V.M. aflate in administrare, nu este
afectatd de decizia S.A.L de a delega functii sau servicii cétre o terta parte. S.A.L
nu Isi deleagd functiile sau serviciile sale cétre terti, in mésura In care, In esenta,
nu mai poate fi consideratd administratorul O.P.C.V.M.-ului sau prestatorul
serviciilor previzute la art.5 alin.(3) si in mésura in care devine o entitate de tip
«cutie postald». S.A.L este consideratd o entitate de tip ,,cutie postald” si nu mai
este consideratd administratorul O.P.C.V.M. cel putin in situatiile previzute
la art.82 alin.(1) din Regulamentul Delegat (UE) nr.231/2013 al Comisiei din
19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste derogérile, conditiile generale de
operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supraveghere, care se aplica
in mod corespunzitor.”

16. La articolul 33, dupa alineatul (4) se introduc doui noi alineate,
alin.(5) st (6), cu urmitorul cuprins:

»(5) Prin exceptie de la prevederile alin.(1)-(3), in cazul in care functia
de distributie prevazutd la art.6 lit.c) este indeplinitd de unul sau mai multi
distribuitori care actioneazi In nume propriu si care comercializeaza titluri de
participare ale unor O.P.C.V.M. in temeiul Legii nr.126/2018, cu modificarile si
completrile ulterioare sau prin produse de investitii bazate pe asigurdri in
conformitate cu Legea nr.236/2018 privind distributia de asiguriri, cu modificarile
si completirile ulterioare, o astfel de functie nu este consideratd a fi o delegare
supusi cerintelor prevazute la alin.(1) si (2), indiferent de eventualele acorduri de
distributie incheiate Intre S.A.I. si distribuitor.




(6) S.A.L se asigurd ci indeplinirea functiilor prevazute la art.6 si
prestarea serviciilor prevazute la art.5 alin.(3) se deruleazd in conformitate cu
prezenta ordonantd de urgentd. Respectiva obligatie se aplica indiferent de statutul
de reglementare sau de locul unde se afla sediul oricarui delegat sau subdelegat.”

17. La articolul 34, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin.(2'), cu urmitorul cuprins:

»2Y In cazul in care o S.A.L administreazi sau intentioneazi si
administreze un O.P.C.V.M. la initiativa unui tert, inclusiv in cazurile in care
0.P.C.V.M.-ul respectiv foloseste numele unui initiator tert sau in cazul in care
S.A.L numeste un initiator tert ca delegat in temeiul art.33, S.A.IL prezintd A.S.F,,
tindnd seama de eventualele conflicte de interese, explicatii detaliate si dovezi
detaliate cu privire la respectarea prevederilor alin.(2) lit.c). In special, S.A.L
precizeaza masurile rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de
interese care decurg din relatia cu tertul sau, daci conflictele de interese respective
nu pot fi prevenite, modul in care identifics, administreazi, monitorizeaz si, dupa
caz, dezviluie conflictele de interese respective, pentru ca acestea sa nu afecteze
negativ interesele O.P.C.V.M. si ale investitorilor s&i.”

18. Dupi articolul 37 se introduce un nou articol, art.37}, cu urmaitorul
cuprins:

»ATt.371.- (1) S.A.L raporteaza periodic A.S.F. pietele pe care opereazi
si instrumentele pe care le tranzactioneaza in numele O.P.C.V.M.-urilor pe care le
administreaza.

(2) S.A.L. furnizeazi, pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il
administreazd, informatii despre instrumentele pe care le tranzactioneaz, pietele
pe care este membri sau pe care tranzactioneaza in mod activ, precum si despre
expunerile si participatiile fiecdrui O.P.C.V.M.. Informatiile respective includ si
identificatorii necesari pentru a face legitura dintre datele furnizate despre active,
OP.CV.M.-uri, S.AL si alte surse de date publice sau de supraveghere
disponibile.

(3) Pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care 1l administreaza, S.A.L
furnizeazi A.S.F. urmétoarele elemente:
a) metodele de gestionare a lichidititii O.P.C.V.M.-ului,
inclusiv instrumentele de administrare a lichiditatilor folosite la momentul
respectiv, precum si orice activare sau dezactivare a acestora;
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b) profilul de risc actual al O.P.C.V.M.-ului, inclusiv
riscul de piatd, riscul de lichiditate, riscul de contrapartida, alte riscuri, inclusiv
riscul operational, precum si valoarea totald a efectului de levier utilizat de
OP.CV.M,;

c) rezultatele simuldrilor de crizdé efectuate 1in
conformitate cu dispozitiile art.84 alin.(1)-(3);

d) informatii referitoare la dispozifiile privind delegarea
functiilor de administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor, dupé cum
urmeaza:

(1) informatii despre delegati, precizind numele si
domiciliul sau sediul social sau o sucursald a acestora, daca au legaturi stranse cu
S.A.L, dacd sunt entitdfi autorizate sau reglementate in scopul administrarii
activelor, autoritatea lor de supraveghere, daca este cazul, inclusiv identificatorii
delegatilor necesari pentru a face legdtura intre informatiile furnizate si alte surse
de date de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;

(i1) resursele umane exprimate In echivalent norma
intreagd utilizate de S.A.L. pentru a indeplini sarcini zilnice de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor la societatea de administrare
respectivi;

(111) lista si descrierea activitétilor asociate cu functiile
delegate de administrare a portofoliului si de administrare a riscurilor;

(iv) in cazul in care se deleagd functia de administrare
a portofoliului, valoarea si procentul activelor O.P.C.V.M.-ului care fac obiectul
unor dispozitii privind delegarea referitoare la functia de administrare a
portofoliului;

(v) resursele umane exprimate in echivalent norma
intreagéd utilizate de societatea de administrare pentru a monitoriza acordul de
delegare;

(vi) numirul si datele verificirilor periodice de
diligentsd necesari efectuate de S.A.I. pentru a monitoriza activitatea delegata, o
listd cu problemele identificate si, dupa caz, cu mésurile adoptate pentru a rezolva
aceste probleme, precum s5i data pand la care trebuie implementate masurile
respective;

(vi1) in cazul In care existd acorduri de subdelegare,
informatiile solicitate la pet.(i), (ii1) si (iv) cu privire la subdelegati si la activititile
subdelegate legate de functiile de administrare a portofoliutui si de administrare a
riscurilor;

(viii)} datele de Inceput si de expirare a dispozitiilor
_ privind delegarea si subdelegarea;
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e) lista statelor membre In care titlurile de participare ale
0O.P.C.V.M.-ului sunt distribuite efectiv de S.A.I. sau de un distribuitor care
actioneaza In numele societétii de administrare respective.”

19. La articolul 52!, alineatul (2), litera ¢) se modifici §i va avea
urmiitorul cuprins:

,»C) depozitarul sd actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteaza gi numeste o entitate tertd cirela intentioneaza sa ii delege
o parte dintre sarcinile sale, cu exceptia cazului in care entitatea tertd respectiva
este un depozitar central de titluri de valoare care actioneazd in calitate de
depozitar central de titluri de valoare de tip investitor, denumit In continuare CSD
investitor, astfel cum este definit la art.1 1it.f) din Regulamentul Delegat (UE)
2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la
standarde tehnice de reglementare in materie de autorizare, supraveghere si cerinte
operationale pentru depozitarii centrali de titluri de valoare, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2017/392 si reglementat prin Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2017/394 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de stabilire a
standardelor tehnice de punere in aplicare In ceea ce priveste formulare, modele si
proceduri standard pentru autorizarea, examinarea si evaluarea depozitarilor
centrali de titluri de valoare, pentru cooperarea dintre autoritdtile din statul
membru de origine si statul membru gazdd, pentru consultarea autoritatilor
implicate in procesul de autorizare pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip
bancar, pentru accesul care implicd depozitarii centrali de titluri de valoare,
precum si in ceea ce priveste formatul evidentelor care trebuie pastrate de cétre
_ depozitarii centrali de titluri de valoare in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2017/394, si s dea dovada in continuare de competenta, grija
si diligenta necesare cénd verificd periodic si supravegheazi permanent entitatea
tertd careia i-a delegat o parte dintre sarcinile sale si masurile luate de entitatea
tertd In legdturd cu sarcinile care i-au fost delegate.”

20. La articolul 52!, alineatul (6) se modifici si va avea urmatorul
cuprins:
+(6) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de citre un
depozitar central de titluri de valoare care actioneazd in calitate de depozitar
central de titluri de valoare de tip emitent, denumit in continuare CSD emitent,
astfel cum este definit la art.] lit.e) din Regulamentul (UE) 2017/392 si
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reglementat prin Regulamentul (UE) 2017/394, nu este consideratd o delegare a
functiilor de custodie ale depozitarului.”

21. La articolul 52!, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin.(7) cu urmétorul cuprins:

o(7) In sensul prezentului articol, serviciile prestate de un depozitar
central de titluri de valoare care actioneaza in calitate de CSD investitor, astfel
cum este definit la art.1 lit.f) din Regulamentul (UE) 2017/392 si reglementat in
Regulamentul (UE) 2017/394, sunt considerate o delegare a functiilor de custodie
ale depozitarului.”

22. La articolul 91 dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin.(5)
cu urmatorul cuprins:

»(3) In cazul in care un O.P.C.V.M. foloseste conturi pentru active
nelichide, astfel cum se mentioneaza la art.104 alin.(1), prin separarea activelor,
activele segregate pot fi excluse de la calculul limitelor previzute in prezentul
capitol.”

23. La articolul 99, alineatul (1) se modificd si va avea urmitorul
cuprins:

»ATt.99.- (1) Informatiile cheie destinate investitorilor, inclusiv
denumirea O.P.C.V.M.-ului, constituie informatii precontractuale. Acestea trebuie
s3 fie echitabile, clare §i sd nu induca in eroare. Acestea trebuie sé fie corelate cu
pértile corespunzétoare ale prospectului.”

24. Articolul 104 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»~Art.104.- (1) Prin exceptie de la prevederile art.2 alin.(1) lit.b), in
situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinitorilor de titluri
de participare, societétile de investi{ii autoadministrate si S.A.l care actioneazi in
numele unui O.P.C.V.M. pot suspenda temporar subscrierea, riscumpérarea si
rambursarea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M., dupa caz, astfel cum se
mentioneaza la art.107! alin.(1) lit.a), ori sd activeze sau si dezactiveze alte
instrumente de administrare a lichiditatilor selectate de la art.107! alin.(1)
lit.b)-h) in conformitate cu dispozitiile art.107! alin.(2). O.P.C.V.M.-ul poate, de
asemenea, In interesul detinitorilor sii de titluri de participare, si activeze
conturile pentru active nelichide previzute la art. 107! alin.(1) lit.i).
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(2) Prin exceptie de la prevederile art.2 alin.(1) lit.b), in
circumstante exceptionale, pentru protectia interesului public si a investitorilor, si
dupd consultarea O.P.C.V.M.-ului, A.S.F. poate solicita O.P.C.V.M.-ului si
activeze sau sd dezactiveze instrumentul de administrare a lichiditatilor mentionat
la art.107' alin.(1) lit.a), In cazul in care existd riscuri pentru protectia
investitorilor sau pentru stabilitatea financiara care, dintr-o perspectiva rezonabild
si echilibratd, impun o astfel de activare sau dezactivare.

(3) Un O.P.C.V.M. recurge la o suspendare a subscrierii,
rdscumparirii si a rambursérii unitatilor de fond ale O.P.C.V.M,, dupi caz, sau la
suspendarea rascumpdrarilor actiunilor O.P.C.V.M. sau la utilizarea conturilor
pentru active nelichide previzute la alin.(1) numai in cazuri exceptionale, atunci
cind circumstantele o cer si In cazul in care se justificd avind in vedere interesele
detindtorilor sii de titluri de participare.

(49) O.P.CVM.-ul notificdi fard intdrziere A.S.F.
urmitoarele:

a) cind O.P.C.V.M.-ul activeazi sau dezactiveazd
instrumentul de administrare a lichidititilor previzut la art.107! alin.(1) lit.a);

b) cind O.P.C.V.M.-ul activeazi sau dezactiveazi
oricare dintre instrumentele de administrare a lichiditatilor previzute la art.107"
alin.(1) lit.b)-h) Intr-un mod care nu se desfasoars in cursul normal al activitatii,
astfel cum se prevede in regulile fondului sau in actele constitutive ale
0.P.C.V.M.-ului.

(5) Un OP.CV.M. notificd A.S.F., cu cel putin 5 zile
lucritoare nainte de a activa sau dezactiva instrumentul de administrare a
lichiditiitilor prevazut la art.107! alin.(1) lit.i}, cu privire la o asemenea activare
sau dezactivare.

(6) A.S.F.informeazi fira Intarziere autorititile competente
din statul membru de origine al S.A.L, autorititile competente din statul membru
gazdi al O.P.C.V.M., ESMA si, daci existi riscuri potentiale pentru stabilitatea s1
integritatea sistemului financiar, Comitetul european pentru risc sistemic, denumit
in continuare CERS cu privire la orice notificare primitd in conformitate cu
dispozitiile alin.(4) si (5).

(7) In temeiul alin.(2), A.S.F. transmite notificari
autorititilor competente din statul membru gazda al O.P.C.V.M.-ului, autorititilor
competente din statul membru de origine al societitii de administrare, ESMA si,
daci existi riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar,

CERS.
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(8) A.SF., in calitate de autoritate competentd din statul
membru gazdi al O.P.C.V.M. sau de autoritate competenti din statul membru de
origine al S.A.lL, poate solicita autoritdtilor competente din statul membru de
origine al O.P.C.V.M.-ului sid isi exercite competentele in conformitate cu
dispozitiile alin.(2), precizdnd motivele solicitarii i informand ESMA si, in cazul
in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea gi integritatea sistemului
financiar, CERS. _

(9) In cazul n care A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru de origine al O.P.C.V.M.-ului, nu este de acord cu
o solicitare de tipul celei prevazute la alin.(8), formulata de autoritatea competenta
din statul membru gazdi al O.P.C.V.M. sau de autoritatea competenti din statul
de origine al S.A, informeazi In acest sens autoritatea/autorititile
competentd/competente solicitantd/solicitante, ESMA gi, dacd CERS a fost
informat cu privire la solicitarea respectiva in temeiul alin.(8), CERS, precizand
motivele dezacordului.

(10) Pe baza informatiilor primite in temeiul alin.(8) si (9),
ASF. in calitate de autoritate competenti din statul membru gazdi al
0.P.C.V.M.-ului, primeste de la ESMA avizul adresat autoritatilor competente din
statul membru de origine al O.P.C.V.M.-ului cu privire la exercitarea
competentelor in temeiul alin.(2).

(11) In cazul in care autorititile competente din statul membru
de origine al O.P.C.V.M.-ului, inclusiv A.S.F. daci este cazul, nu actioneazi in
conformitate cu avizul ESMA emis In baza informatiilor de la alin.(10) cu privire
la exercitarea competentelor in temeiul alin.(2) sau nu intentioneazd si urmeze
avizul respectiv, acestea informeazd ESMA si autoritétile competente solicitante
in acest sens, precizdnd motivele nerespectdrii sau intentiei lor de a nu se
conforma.”

25. Dupai articolul 107 se introduce un nou articol, art.107%, cu urmitorul
cuprins:
»ATt.107'.- (1) O.P.C.V.M.-urile dispun cel putin de instrumentele de

.administrare a lichidititilor prevazute in urmétoarea lista:

a) suspendarea subscrierilor, rascumpérdrilor si a
rambursdrilor: suspendarea subscrierilor, a riscumpardrilor si a rambursarilor
inseamnd si se interzicd temporar subscrierea, rascumpérarea sau rambursarea
unitatilor de fond sau a actiunilor fondului;
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b) limitd de rascumpérare: o limitd de rascumparare
Inseamnd o restrictie temporara si partiald a dreptului detindtorilor de unititi de
fond sau al actionarilor de a-gi riscumpara unitétile de fond sau actiunile, astfel
incét investitorii sd poatd rdscumpéra doar o anumitd parte din unitétile de fond
sau actiunile lor;

c) prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea
perioadelor de preaviz inseamnd prelungirea perioadei de preaviz pe care
detindtorii de unitifi de fond sau actionarii trebuie sd o acorde administratorilor
de fonduri, peste o perioadi minim3 considerati adecvati pentru fond, atunci cnd
isi rascumpéra unitdtile de fond sau actiunile;

d) comision de rdscumpdrare: un comision de
rascumpirare este un comision, incadrat intr-un interval prestabilit, care ia in
considerare costul lichidititii, platit fondului de detinatorii de unitéti sau actionari
atunci cénd rdscumpars unitati de fond sau actiuni si care garanteaza ca detindtorii
de unititi de fond sau actionarii care rimén in fond nu sunt dezavantajati in mod
inechitabil;

e) devierea prefurilor - swing pricing: devierea
preturilor Inseamnd un mecanism prestabilit prin care valoarea activului net al
unititilor de fond sau actiunilor unui fond de investitii este ajustatd prin aplicarea
unui factor, denumit in continuare «factor de fluctuarey, care reflectd costul
lichiditatii;

f) sistem dual de preturi: sistem dual de prefuri
inseamnd un mecanism prestabilit prin care preturile de subscriere, de
riscumpdrare $i de rambursare ale unitétilor de fond sau actiunilor unui fond de
investitii sunt stabilite prin ajustarea valorii activului net pe unitate de fond sau pe
actiune cu un factor care reflectd costul lichiditatii;

g) taxa anti-dilutie: o taxi anti-dilutie inseamni o taxa
care este platitd fondului de un detindtor de unitéiti de fond sau de un actionar cu
ocazia subscrierii, a rdscumpdrrii sau a rambursérii de unitati de fond sau actiuni
care compenseazi fondul pentru costul lichiditatii suportat din cauza volumului
tranzactiei respective si care garanteazd ci alti detindtori de unita{i de fond sau
actionari nu sunt dezavantajati Tn mod inechitabil;

h) riscumpidrarea in naturd: rdscumpérarea in naturd
inseamni transferarea activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru a
satisface cererile de riscumparare ale detindtorilor de titluri de participare sau ale
actionarilor;
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i) conturi pentru active nelichide: conturi pentru active
nelichide Inseamnd separarea anumitor active, ale céror caracteristici economice
sau juridice s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte din cauza unor
circumstanfe exceptionale, de celelalte active ale fondului.

(2) Un O.P.C.V.M. selecteazd cel putin doud instrumente
adecvate de administrare a lichiditatilor dintre cele previdzute la alin.(1) lit.b)-h),
dupd evaluarea caracterului adecvat al instrumentelor respective in raport cu
strategia de investifii urmadritd, cu profilul séu de lichiditate si cu politica sa de
rascumparare. O.P.C.V.M.-ul include instrumentele respective in regulile fondului
sau in actele constitutive pentru o posibila utilizare In interesul investitorilor
O.P.C.V.M.-urilor. Selectia nu poate include doar instrumentele previzute la
alin.(1) lit.e) si f).

(3) Prin exceptie de la alin.(1), un O.P.C.V.M. poate decide -
sd selecteze numai un singur instrument de administrare a lichiditatilor dintre cele
previzute la alin.(1) lit.b)-h), daca O.P.C.V.M.-ul respectiv este autorizat ca fond
de piatd monetard in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1131 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind fondurile de
piatd monetar3.

(4) O.P.C.V.M.-urile aplicd politici si proceduri detaliate
pentru activarea si dezactivarea oricdrui instrument selectat de administrare a
lichiditatilor si mésurile operationale si administrative pentru utilizarea unui astfel
de instrument. Selectia mentionatd la alin.(2) si (3), precum gi politicile si
procedurile detaliate privind activarea si dezactivarea se notifica A.S.F..

(5) Rascumpérarea in naturd, previzuta la alin.(1) lit.h), este
activatd numai pentru a onora riscumpérarile solicitate de investitorii profesionali
s1 dacd riscumpérarea in naturd corespunde unei cote proportionale din activele
detinute de O.P.C.V.M..

(6) Prin exceptie de la alin.(5), riscumpérarea in naturd nu
trebuie sd corespundi unei cote proportionale din activele detinute de O.P.C.V.M.,
daca titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-ului respectiv sunt distribuite doar
cétre investitori profesionali sau daca scopul politicii de investitii a respectivului
0O.P.C.V.M. este de a reproduce componenta unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni s1 dacd O.P.C.V.M.-ul respectiv este un fond tranzactionat la burs3,
astfel cum este definit la art.3 alin.(1) pct.27 din Legea nr.126/2018, cu
modificarile si completirile ulterioare.”

26. La articolul 178, alineatul (1), litera e) se abroga.
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27. La articolul 179, alineatul (1) se modificd si va avea urmaitorul
cuprins:

»Art.179.- (1) A.S.F. coopereazi cu autoritifile competente din alte
state membre, cu ESMA si CERS ori de céte ori este necesar pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentei ordonante de urgen{d sau legislatiei
nationale emise pentru transpunerea Directivei 2009/65/CE, dupd caz, si pentru
exercitarea competentelor care le sunt conferite de acest act normativ sau de
legislatia nationald emisd pentru transpunerea respectivei directive, dupi caz.”

28. La articolul 179, dupa alineatul (6) se introduc doui noi alineate,
alin.(7) si (8), cu urméitorul cuprins:

(7) In scopul intocmirii de citre ESMA a raportului in care evalueazi
costurile percepute de O.P.C.V.M. si de S.A.L si explicd nivelul respectivelor
costuri si orice diferente dintre ele, inclusiv diferentele care rezulti din
natura O.P.C.V.M. in cauzi, A.S.F. furnizeazid ESMA, o singura dati, date privind
costurile, inclusiv toate taxele, comisioanele si cheltuielile care sunt suportate
direct sau indirect de investitori sau de S.A.L. in legiturd cu operatiunile
O.P.C.V.M.-ului si care urmeazi si fie alocate direct sau indirect O.P.C.V.M.-
ului.

(8) A.S.F. pune la dispozitia ESMA datele previzute la alin.(7), in
limitele competentelor sale, ce includ competenta previzuti la art.193% de a
solicita S.A.IL sé furnizeze informatii.”

29. Dupi articolul 179 se introduce un nou articol, art.179', cu urmiitorul
cuprins:

,ATt.1791.- (1) A.S.F. se asiguri ci toate informatiile colectate in temeiul
dispozitiilor art.37! referitoare la toate O.P.C.V.M.-urile pe care le supravegheazi
si informatiile colectate in temeiul prevederilor art.8 alin.(1) si (4)-(6), art.9
alin.(1) lit.b) si 9, alin.(2), (3), (5) si (6), art.11, 12, 14! si 14* sunt puse la
dispozitia altor autorititi competente relevante, ESMA, EBA, Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asiguriri si Pensii
Ocupationale), infiintatd prin Regulamentul (UE) nr.1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri §1 pensii
ocupationale) de modificare a Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/79/CE a Comisiei (denumite In mod colectiv «autoritdtile europene de
supravegherey sau «4ES») si CERS, ori de cite ori este necesar pentru
indeplinirea sarcinilor care le revin, prin procedurile prevazute la art.179 si 180.
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(2) ASF. pune la dispozitia Sistemului European al
Bincilor Centrale, denumit in continuare SEBC, numai Tn scopuri statistice, toate
informatiile colectate In temeiul art.37! despre toate O.P.C.V.M.-urile pe care le
supravegheazi, prin procedurile previzute la art.179 si 180.

(3) ASF. furnizeazd fird Iintarziere informatii prin
procedurile previzute la art.179 si 180, precum si in mod bilateral, autoritétilor
competente din alte state membre direct vizate, dacid o S.A.I aflatd In
responsabilitatea lor, sau un O.P.C.V.M. administrat de S.A.1., ar putea constitui
o sursd importantd de risc de contrapartida pentru o institutie de credit, pentru alte
institutii cu relevantd sistemicd din alte state membre sau pentru stabilitatea
sistemului financiar dintr-un alt stat membru,

(4) Dacd este necesar pentru monitorizarea temeinici a
riscului sistemic, A.S.F. poate solicita si alte informatii pe 14nga cele descrise la
art.37! alin.(1) i (2), atat periodic, ct si ad-hoc. A.S.F. informeazi ESMA despre
orice asemenea obligatie suplimentar3 de raportare.

(5) In situatii exceptionale si daci este necesar pentru a
garanta stabilitatea i integritatea sistemului financiar sau pentru a promova
cresterea durabili pe termen lung, ESMA, dupé consultarea CERS, poate solicita
A.S.F. sd impuni obligatii de raportare suplimentare.”

30. Articolul 181 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,»Art.181.- (1) Persoanele care exercitd sau au exercitat activitti pentru
A.S.F., precum si auditorii si expertii desemnati de A.S.F. se supun obligatiei de
a pastra secretul profesional. Aceastd obligatie implicd faptul cd persoanele
respective nu pot divulga nicio informatie confidentiald la care au acces In timpul
indeplinirti sarcinilor lor niciunei persoane sau autorititi, decdt intr-o forma
rezumativd sau prescurtatd, astfel incat O.P.C.V.M.-urile, S.A.L si depozitarii
(denumiti in continuare «intreprinderi care contribuie la activitatea profesionali a
0.P.C.V.M.-urilor») si nu poati fi identificati individual, cu exceptia cazurilor in
care informatia este furnizatd autoritdfilor publice cu atributii in domeniul penal
sau fiscal.

(2) Obligatia de respectare a secretului profesional mentionat
la alin.(1) nu este opozabil organelor de urmarire penald si nici instantelor de
Judecati. Cu toate acestea, In cazul in care un O.P.C.V.M. sau o Intreprindere care
contribuie la activitatea acestuia a fost declarata in stare de faliment sau in care
lichidarea a fost declarati de citre o instantd judec#toreascd, informatiile
confidentiale care nu se referd la terti implicati in Incercérile de prevenire a
insolventei pot fi divulgate in cadrul procedurilor civile sau comerciale.”
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31. La articolul 182, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin.(2"), cu urmitorul cuprins:

»(21) Prevederile art.181 si alin.(1) si (2) nu impiedicid A.S.F. si faci
schimb de informatii cu alte autoritdti competente si autoritdti fiscale care sunt
situate in Romania. Daci provin dintr-un alt stat membru, informatiile se divulga
numai in conformitate cu dispozitiile art.181 alin.(1) st ale prezentului alineat, cu
consimtdméintul expres al autorititilor competente care le-au divulgat.”

32. Dupd articolul 193° se introduce un nou articol, art.193°, cu
urmitorul cuprins:

,ATt.193%- (1) ASF. in calitate de autoritate competenti din statul
membru gazdd al O.P.C.V.M.-ului, atunci cind existd motive Intemeiate, poate
solicita autoritétilor competente din statul membru de origine al O.P.C.V.M.-ului
si fsi exercite, fard Intdrziere, competentele in temeiul prevederilor art.1932, cu
exceptia lit. h) a aceluiasi articol, precizdnd motivele solicitérii lor Intr-un mod cét
mai detaliat posibil si informénd In acest sens ESMA si, In cazul In care exista
riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, CERS.

(2) A.SF. in calitate de autoritate competentd din statul
membru de origine al O.P.C.V.M.-ului informeazi, fird intarzieri nejustificate,
autorititile competente din statul membru gazda al O.P.C.V.M.-ului, ESMA si, in
cazul in care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului
financiar, CERS cu privire la competentele exercitate si la constatarile acesteia.”

33. La articolul 195, litera a) se modifica si va avea urmétorul cuprins:
,»a) nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizéarii/avizarii si a
conditiilor de functionare prevazute la art.4 alin.(3), art.5-7, art.8 alin.(1), (2), (4)-
(6), art.9 alin.(1), alin.(6) si (7), art.12, 13, art.14 alin.(1), art.63 alin.(1), art.64
alin.(4), art.65, art.67 alin.(1) si (3), art.68, art.69 alin.(1) si (2), art.70, art.71
alin.(1), art.72, 73, art.74 alin.(1) si (2), art.75 alin.(1), art.76, 77, art.78 alin.(2),
art.79, art.84 alin.(4), art.86 alin.(2), art.91 alin.(2), art.103, art.104 alin.(1) si (4),
art.105-107, art.107', art.134 alin.(9), art.178 alin.(1) si art.201 alin.(1) si {4);”

34. La mentiunea de transpunere, dupi punctul 13 se introduce un nou
punct, pct.14, cu urmitorul cuprins:

,14. Dispozitiile art.2 din Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a Directivelor
2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea,
administrarea riscului de lichiditate, raportarea In scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de
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citre fondurile de investitii alternative, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE), seria L, din 26 martie 2024, cu exceptia pct.19.”

Art.JI.- Legea nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea 1, nr.274 din 23
aprilie 2015, cu modificérile si completérile ulterioare, se modificd si se
completeazi dupi cum urmeaza:

1.La articolul 3, punctul 29 se modificid si va avea urmitorul
cuprins:

,»29. investitor profesional - un investitor care este considerat a fi un
client profesional sau care poate fi fratat, la cerere, drept client profesional in
sensul definitiel prevazute in anexa nr.2 la Legea nr.126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificirile si completérile ulterioare, denumitd in
continuare Legea nr.126/2018;”

2.La articolul 3, dupd punctul 46 se introduc sase noi puncte,
pct.47-52, cu urmatorul cuprins:

,»47. depozitar central de titluri de valoare - un depozitar central de
tithori de valoare, in sensul definifiei previzute la art.2 alin.(1) pct.l din
Regulamentul (UE) nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consilinhai din
23 iulie 2014 privind imbunétitirea decontérii titlurilor de valoare In Uniunea
Europeani si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.236/2012, h
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.909/2014,

48. capitalul FIA - totalul aporturilor de capital si al capitalului
nevarsat angajat pentru un FIA, calculat pe baza sumelor investibile dupi
deducerea tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt suportate direct
sau indirect de investitori;

49. acordarea unui imprumut sau a acorda un imprumut -
acordarea unui imprumut:

a) direct de cétre un FIA in calitate de creditor initial; sau

b) indirect, prin intermediul unui tert sau al unui vehicul cu
scop special care acordd un imprumut pentru FIA sau in numele FIA ori pentru
sau in numele unui AFIA in legaturd cu FIA, in cazul in care AFIA sau FIA este
implicat In structurarea Imprumutului sau in definirea sau aprobarea prealabili a
caracteristicilor acestuia, Inainte de a obtine expunerea la imprumut;
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50. imprumut din partea actionarilor - un Imprumut acordat de un
FIA unei intreprinderi in cadrul careia acesta detine, direct sau indirect, o cotd de
cel putin 5% din capital sau din drepturile de vot §i care nu poate fi vandutd unor
terti independent de instrumentele de capital detinute de FIA n cadrul aceleiasi
intreprinderi;

51. FIA care acordd imprumuturi - un FIA:

a) acdrui strategie de investitii constd In principal in acordarea
de imprumuturi; sau

b) ale cdrui Imprumuturi acordate au o valoare notionalé care
reprezinti cel putin 50% din valoarea activului séu net;

52. FIA cu efect de levier - un FIA ale cérui expuneri sunt majorate
de AFIA care il administreaza, fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare,
printr-un efect de levier incorporat in pozitii de instrumente financiare derivate,
fie prin orice alte mijloace.”

3. Dupi articolul 4 se introduc douii noi articole, art.4! si 42, cu
urmitorul cuprins:

LArt.4l.- (1) Este interzisi acordarea si/sau administrarea pe
teritoriul Roméniei, de cidtre AFIA/FIA stabilite in Roménia, a imprumuturilor
citre consumatori, astfel cum sunt definiti la art.3 pct.1 din Ordonanta de urgent a
Guvernului nr.52/2016 privind contractele de credit oferite eonsumatorilor pentru
bunuri imobile, precum i pentru modificarea si completarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr.50/2010 privind contractele de credit pentru consumatori,
aprobati cu modificari si completdri prin Legea nr.134/2023, cu modificirile si
completirile ulterioare. O astfel de interdictie nu aduce atingere distribuirii pe
teritoriul Roméniei de titluri de participare ale FIA care acordd imprumuturi
consumatorilor sau care administreaza credite acordate consumatorilor stabilite in
Uniunea Europeana.

(2) Interdictia prevazuta la alin.(1) se aplicd si AFIA/FIA
stabilite in alte state membre care intentioneazi sé acorde pe teritoriul Romaéniei,
in mod direct sau prin infiintarea de sucursale, Imprumuturi citre consumatori.

Art.42.- Desfasurarea de activititi de acordare de Imprumuturi de
citre AFIA/FIA potrivit prezentei legi nu reprezinté activitate de creditare cu titlu
profesional si nu intrd sub incidenta Legii nr.93/2009 privind institutiile financiare
nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare.”
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4. La articolul 5 alineatul (3), dupi litera ¢) se introduc doui noi
litere, lit.d) si e), cu urmitorul cuprins:
»d) acordarea de imprumuturi In numele FIA;
e) administrarea de entitdti special constituite in scopul
securitizarii.”

5. La articolul 5 alineatul (5) litera b), dupa punctul (iii) se introduce
un nou punct, pet.(iv), cu urmatorul cuprins:

»(1v} orice altd functie sau activitate care este deja furnizati de AFIA
in legatura cu un FIA pe care il administreaza In conformitate cu prezentul articol
sau in legiturd cu serviciile pe care le furnizeazi in conformitate cu prezentul
alineat, cu conditia ca orice potential conflict de interese creat prin furnizarea
functiei sau activitdtii respective cétre alte par{i si@ fie gestionat in mod
corespunzator.”

6. La articolul 5 alineatul (5), dupi litera b) se introduc doui noi
litere, lit.c) si d), cu urméatorul cuprins:

»C) administrarea indicilor de referinti Tn conformitate cu
Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din
8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare §i al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE
si a Regulamentului (UE) nr.596/2014, cu modificérile si completérile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul (UE) 2016/1011,

d) activitdtile de administrare a creditelor debitorilor persoane
juridice In conformitate cu dispozitiille Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.15/2024 privind administratorii de credite si cumpératorii de credite, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative privind contractele de
credit pentru consumatori.”

7. La articolul 6 alineatul (2), litera b) se abroga.

8. La articolul 6 alineatul (2), dupi litera d) se introduce o noui

literd, lit.e), cu urméatorul cuprins:
»€) administrarea indicilor de referinti in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2016/1011 care sunt utilizati in FIA pe care le administreazi.”
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9. La articolul 6, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(3) Prevederile art.46, art.49-52, art.53 alin.(3) st (4), art.54, art.55
alin.(1)-(10), art.56, art.61, art.62 si art.78-89 din Legea nr.126/2018 se aplici in
cazul in care serviciile previzute la art.5 alin.(5) lit.a) si b), In legéturd cu unul sau
mai multe dintre instrumentele financiare previzute In anexa nr.1, sectiunea C din
Legea nr.126/2018, sunt furnizate de AFIA.”

10. La articolul 7 alineatul (2), litera a) se modificd i va avea
urmitorul cuprins:

»2) informatii cu privire la membrii consiliului de administratie sau
consiliului de supraveghere, dupd caz, precum si cu privire la directori sau
membrii directoratului, dupé caz, ai AFIA, in special in ceea ce priveste activitatile
prevazute la art.5 alin.(2) si (3), inclusiv:

(i) o descriere” a rolului, titlului si nivelului ierarhic al
persoanelor respective;

(ii) o descriere a liniilor ierarhice si a responsabilititilor de
raportare care le revin persoanelor respective in cadrul AFIA si in afara acestuia;

(iii) o prezentare generald a timpului pe care fiecare dintre
aceste persoane il alocé fiecérei responsabilititi;

(iv) o descriere a resurselor umane si tehnice care sprijind
activititile respectivelor persoane;” |

11. La articolul 7 alineatul (2), dupi litera a) se introduce o noua
litera, lit.a'), cu urmitorul cuprins:
»a!) denumirea juridic3 si identificatorul relevant al AFIA.”

12. La articolul 7 alineatul (2), literele c)-e) se modifica si vor avea
urmitorul cuprins:
»C) un program de activitate care prezinti structura organizatorica
a AFIA, inclusiv informatii despre modul in care AFIA intenfioneazi si isi
respecte obligatiile care 1i revin in temeiul cap.lI-IV si, dupd caz, in temeiul
cap.V-VIII, precum si obligatiile care 11 revin In temeiul art.3 alin.(1), art.6 alin.(1)
lit.(a) si art.13 din Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea In
sectorul serviciilor financiare, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2019/2088 si o descriere detaliati a resurselor umane si tehnice adecvate care vor
f1 utilizate de AFIA in acest scop;
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d) informatii privind politicile si practicile de remunerare ale
AFIA n conformitate cu dispozitiile art.13;
€) informatii cu privire la dispozitiile luate in vederea delegrii si
subdelegdrii cétre entititi terfe a activitatilor prevazute la art.19, cuprinzind cel
putin urmétoarele informatii:
(1) pentru fiecare delegat:
1. denumirea juridica si identificatorul relevant al acestuia;
2. jurisdictia in care este stabilit; gi
3. dupd caz, autoritatea sa de supraveghere;
(11) o descriere detaliatd a resurselor umane si tehnice utilizate
de AFTA pentru:
1. indeplinirea sarcinilor curente de administrare a
portofoliului sau de administrare a riscurilor in cadrul AFIA; si
2. monitorizarea activitétii delegate;
(1ii) pentru fiecare FIA pe care AFIA 1l administreazi sau
intentioneazi sd il administreze:
1. o scurta descriere a functiilor delegate de administrare
a portofoliului, inclusiv dacid fiecare astfel de delegare reprezintd o delegare
partiald sau totald; si
2. o scurtd descriere a functiei delegate de administrare a
riscurilor, inclusiv dacd o astfel de delegare reprezintd o delegare partiald sau
totala;
(iv) o descriere a masurilor periodice de diligentd care trebuie
aplicate de AFIA pentru monitorizarea activititii delegate.”

13.La articolul 7, alineatul (4) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(4) A.S.F. informeazi trimestrial ESMA cu privire la autorizatiile
acordate sau retrase in conformitate cu dispozitiile prezentului capitol, precum si
cu privire la orice modificare a listei FIA administrate sau ale ciror unitati sau
actiuni sunt distribuite in Uniunea Europeani de citre AFIA autorizati.”

14. La articolul 8 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea
urmétorul cuprins:

,»0) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o
bund reputafie si o experientd suficientd, inclusiv In legiturd cu strategiile de
investitii urmérite de FIA administrate de AFIA; identitatea persoanelor respective
si a oricérei persoane care le inlocuieste este comunicati de indati A.S.F., iar
conducerea activitdtii AFIA este asiguratd de cel putin doud persoane fizice care

i
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indeplinesc astfel de conditii, sunt domiciliate In Uniunea Europeand gi fsi
desfdsoara activitatea pe toatd durata programului de lucru al AFIA, durati care
nu poate fi mai mica de 8 ore/zi;”

15. La articolul 12, dupa alineatul (2), se introduc doua noi alineate,
alin.(3) si (4), cu urmétorul cuprins:

»(3) in scopul intocmirii raportului ESMA de evaluare a costurilor
percepute de AFIA de la investitorii FIA pe care le administreazi si in care explicd
motivele nivelului acestor costuri si ale eventualelor diferente dintre acestea,
inclusiv diferentele care rezultd din natura FIA in cauza, si in conformitate cu
dispozitiile art.35 din Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiel, A.S.F. furnizeazid ESMA, o singurd datd, date privind costurile, inclusiv
toate taxele, comisioanele si cheltuielile care sunt suportate direct saun indirect de
investitori sau de AFIA in legaturd cu operatiunile FIA si care urmeaza si fie
alocate direct sau indirect FIA.

(4) A.S.F. pune la dispozitia ESMA datele previzute la alin.(3), in
limitele competentelor sale ce includ competenta de a solicita AFIA si furnizeze
informatiile prevazute la art.50 alin.(2).”

16. La articolul 14, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin.(2'), cu urmitorul cuprins:

»(2") In cazul in care un AFIA administreazi sau intentioneazi si
administreze un FIA la initiativa unui tert, inclusiv in cazurile In care respectivul
FIA utilizeazi numele unui initiator tert sau in cazul in care un AFIA numeste un
initiator terf ca delegat In temeiul art.19, AFIA transmite A.S.F., tindnd seama de
eventualele conflicte de interese, explicatii detaliate si dovezi detaliate cu privire
la respectarea prevederilor alin.(1) si (2). AFIA precizeazi in special misurile
rezonabile pe care le-a luat pentru a preveni conflictele de interese care decurg din
relatia cu terful sau, n cazul in care conflictele respective nu pot fi prevenite,
modul In care identifici, administreazd, monitorizeaza si, dupd caz, face publice
respectivele conflicte de interese, astfel incét acestea s nu afecteze in mod negativ
interesele FIA si ale investitorilor sai.”
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17. La articolul 15 alineatul (3), dupa litera c) se introduce o noui
litera, lit.d), cu urmétorul cuprins: '
»d) pentru activitatile de acordare de imprumuturi, sd pun in aplicare
politici, proceduri si procese eficiente pentru acordarea de imprumuturi.”

18. La articolul 15, dupa alineatul (3) se introduc doud noi alineate,
alin.(3") si (3%), cu urmitorul cuprins:

»(31) In aplicarea alin.(3) lit.d), in cazul in care AFIA administreazs
FIA care se angajeazii in acordarea de Imprumuturi, inclusiv atunci cind
respectivele FIA obtin expunere la imprumuturi prin intermediul unor terti, AFIA
trebuie, de asemenea, s& pund 1n aplicare politici, proceduri si procese eficiente
pentru evaluarea riscului de credit si pentru administrarea si monitorizarea
portofoliului lor de credite, s mentind politicile, procedurile si procesele
respective actualizate si eficiente, precum si si le revizuiasci cu o frecventi cel
putin anuali.

(3%) Fard a aduce atingere art.12 alin.(1) lit.(b), cerintele previzute la
alin.(3) lit.d) si alin.(3") nu se aplicd acordirii de imprumuturi din partea
actionarilor in cazul in care valoarea notionald a acestor imprumuturi nu depiseste
in total 150% din capitalul FIA.”

19. La articolul 15, dupi alineatul (5) se introduc saisprezece noi
alineate, alin.(6)-(21), cu urméatorul cuprins: ”

»(0) AFIA se asigurd ca, in cazul in care un FIA pe care il
administreazd acordd Imprumuturi, valoarea notionald a imprumuturilor acordate
unui singur debitor de citre FIA respectiv nu depéseste In total 20% din capitalul
FIA, in cazul in care debitorul este unul dintre urmétoarele:

a) o societate financiar, astfel cum este definiti la art.] alin.(2)
pct.59 din Legea nr.237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare §i reasigurare, cu modificdrile si completérile ulterioare;

b) un FIA; sau

¢)un O.P.C.V.M.

(7) Restrictia prevazuti la alin.(6) nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor si conditiilor previazute In Regulamentul (UE) nr.345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene cu capital de risc, cu modificirile si completérile ulterioare, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr.345/2013, in Regulamentul (UE) nr.346/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene de antreprenoriat social, cu modificrile §i completirile ulterioare,
denumit In continuare Regulamentul (UE) nr.346/2013 si in Regulamentul (UE)
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2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung, cu modificirile i completéarile
ulterioare, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.2015/760.

(8) AFIA se asigurd cd efectul de levier al unui FIA care acordi
imprumuturi pe care il administreaza reprezinta cel mult:

a) 175%, in cazul in care FIA respectiv este de tip deschis;

b) 300%, in cazul in care FIA respectiv este de tip inchis.

(9) Efectul de levier al unui FIA care acordd imprumuturi se
exprima ca raportul dintre expunerea respectivului FIA, calculatd in conformitate
cu metoda angajamentului, astfel cum este definitd la art.8 din Regulamentul
(U.E.) nr.231/2013, si valoarea activului séu net.

(10) Acordurile de imprumut care sunt acoperite integral de
angajamentele contractuale de capital ale investitorilor in FIA care acordd
imprumuturi nu sunt considerate expuneri in scopul calcularii raportului mentionat -
la alin.(9).

(11) In cazul in care un FIA care acordi imprumuturi incalci
cerintele prevazute la alin.(8)-(10), iar incélcarea este in afara controlului AFIA
care 1l administreazi, AFIA ia intr-un termen adecvat mésurile necesare pentru a
rectifica pozitia, tindnd seama In mod corespunzétor de interesele investitorilor In
acel FIA care acordd Imprumuturi.

(12) Fird a aduce atingere competentelor A.S.F. prevézute la art.24
alin.(3), cerintele previzute la alin.(8) nu se aplicd unui FIA care acorda
imprumuturi ale cirui activititi de creditare constau exclusiv In acordarea de
imprumuturi acordate de actionar, cu condifia ca valoarea notionald a
imprumuturilor respective sa nu depaseasca in total 150% din capitalul FIA.

(13) Limita de investitii de 20% previzuti la alin.(6):

a) se aplici péna la data specificatd In regulile, actul constitutiv
sau prospectul FIA, care nu poate depési 24 de luni de la data primei subscrieri de
unitéti sau actiuni ale FIA;

b) inceteazi si se mai aplice din momentul in care AFIA incepe
s vanda active ale FIA 1n scopul rascumpérarii unitatilor sau actiunilor ca parte a
lichidarii FIA; st

¢) este suspendatd temporar in cazul In care capitalul FIA este
majorat sau redus.

(14) Suspendarea mentionat3 la alin.(13) lit.c) este limitata in timp
la perioada strict necesard, tindnd seama in mod corespunzitor de interesele
investitorilor In FIA si nu poate dura mai mult de 12 luni.
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(15) Data de aplicare mentionatd la alin.(13) lit.a) tine seama de
particularitdfile §1 caracteristicile specifice ale activelor in care urmeazd si
investeasci FIA. In circumstante exceptionale, A.S.F. in calitate de autoritate
competentd pentru AFIA, poate aproba o prelungire a termenului respectiv cu cel
mult Inca 12 luni, cu conditia prezentirii unui plan de investitii fundamentat in
mod corespunzitor.

(16) AFIA se asigurad cid FIA pe care il administreazd nu acorda
imprumuturi urmatoarelor entitati:

a) AFIA sau personalului respectivului AFIA;

b) depozitarului FIA sau entitatilor cdrora depozitarul le-a
delegat functii cu privire la FIA In conformitate cu dispozitiile art.20;

c) unei entititi cireia AFIA i-a delegat functii in conformitate
cu dispozitiile art.19 sau personalului respectivel entitati;

d) unei entitéti din cadrul aceluiasi grup, astfel cum este definit
la art.2 alin.(1) pct.12 din Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operafiuni de piatd, republicatd, cu modificérile si completérile
ulterioare, denumitd in continuare Legea nr.24/2017, din care face parte AFIA, cu
exceptia cazului in care entitatea respectivi este o societate financiard care
finanteazd exclusiv debitori care nu sunt mentionati la lit.a)-c).

(17) In cazul in care un FIA acorda imprumuturi, veniturile obtinute
din fmprumuturi, din care se scad toate taxele admisibile pentru administrarea
acestora, se atribuie respectivului FIA in intregime. Toate costurile si cheltuielile
asociate cu administrarea Imprumuturilor sunt dezviluite in conformitate cu
dispozitiile art.22.

(18) Unui AFIA 1i este interzis s administreze FIA care se
angajeazd in acordarea de imprumuturi, In cazul in care intreaga strategie de
investitii a FIA respectiv sau o parte a respectivei strategii este de a acorda
Imprumuturi cu unicul scop de a transfera Iimprumuturile sau expunerile respective
unor terti.

(19) AFIA se asigurd ci FIA pe care il administreaza retine 5% din
valoarea notionald a fiecdrui Iimprumut pe care respectivul FIA l-a acordat si pe
care apoi l-a transferat cétre terti. Procentul respectiv din fiecare imprumut se
refine:

a) pani la scadentd, pentru imprumuturile a céror scadenti este
o perioadd de pani la opt ani sau pentru Imprumuturile acordate consumatorilor,
indiferent de scadenta acestora; si

b) pentru o perioadd de cel putin opt ani pentru alte
Imprumuturi.



27

(20) Prin exceptie de la prevederile alin.(19), cerinta prevazuti la
alin.(19) nu se aplica In cazul in care:

a) AFIA 1incepe sd véndd active ale FIA in scopul
rascumparérii unitatilor sau actiunilor ca parte a lichidéarii FIA;

b) vanzarea imprumutului este necesard in scopul respectdrii
misurilor restrictive adoptate in temeiul art.215 din Tratatul] privind functionarea
Uniunii Europene (TFUE) sau a cerintelor referitoare la produse; ,

¢) vinzarea imprumutului este necesari pentru a permite
AFIA si punid in aplicare strategia de investitii a FIA pe care il administreaza in
interesul investitorilor FIA; sau

d) véinzarea Imprumutului se datoreazd unei deterioriri a
riscului asociat imprumutului, constatatd de AFIA in cadrul procesului siu de
diligenti si de administrare a riscurilor mentionat la art.15 alin.(3), (3') si (3?), iar
cumpdratorul este informat despre aceastd deteriorare atunci cdnd cumpdrd
imprumutul.

(21) La cererea A.SF., AFIA demonstreazi cd indeplineste
conditiile pentru aplicarea exceptiei relevante previzute la alin.(20).”

20. Dupi articolul 15 se introduce un nou articol, art.15%, cu urmitorul
cuprins:

SArt.151- (1) In cazul desfisurdrii activitifii de acordare de
imprumuturi pe teritoriul Roméniei potrivit prezentei legi, inainte de incheierea unui
contract de credit, AFIA/FIA stabilite In Roménia trebuie si evalueze bonitatea
debitorilor persoane juridice pe baza cerintelor prudentiale.

(2) AFIA stabilite in Romaénia, precum si sucursalele din
Roménia ale AFIA stabilite in alte state membre, care desfdsoard activititi de
acordare de Imprumuturi debitorilor persoane juridice pe teritoriul Roméniei, au
obligatia de a raporta la Centrala Riscului de Credit i dreptul de a consulta
informatiile existente la Centrala Riscului de Credit a BNR, In conformitate cu
prevederile Regulamentului Béncii Natiopale a Romaéniei nr.2/2012 privind
organizarea si functionarea la Banca Nationali a Roméniei a Centralei Riscului de
Credit, republicat.
(3) Nu se considerd incilcare a obligatiei de pastrare a
secretului profesional:
a) transmiterea de cdtre BNR a informatiilor existente
in Centrala Riscului de Credit catre AFIA;
b) transmiterea de citre BNR a informatiilor raportate
de citre AFIA citre celelalte entititi declarante la Centrala Riscului de Credit.
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(4) AFIA 1i se aplici prevederile reglementarilor
referitoare la Centrala Riscului de Credit emise de BNR.

(5) Dispozitiile alin.(1) se aplica In mod corespunzitor si
AFIA/FIA stabilite 1n alte state membre care intentioneazi sd acorde Imprumuturi
pe teritoriul Romaniei In conditiile prezentei legi.

(6) A.S.F. poate solicita AFIA/FIA stabilite in alte state
membre care desfisoard activitate de acordare de imprumuturi persoanelor juridice
pe teritoriul Roméniei prin infiintarea de sucursale, raportdri privind volumul,
structura si natura Tmprumuturilor acordate.”

21. La articolul 16, dupé alineatul (2) se infroduc paisprezece noi
alineate, alin.(3)-(16), cu urmitorul cuprins:

»(3) AFIA se asigurd ci FIA pe care il administreaza care acorda
imprumuturi este de tip inchis.

(4) Prin exceptie de la prevederile alin.(3), un FIA care acordi
imprumuturi poate fi de tip deschis, cu conditia ca AFIA care 1l administreazi sa
poatd demonstra A.S.F. ca sistemul de administrare a riscului de lichiditate al FIA
este compatibil cu strategia sa de investitii si cu politica sa de riscumpérare.

(5} Cerinta previzuti la alin.(3) nu aduce atingere pragurilor,
restrictiilor si conditiilor prevazute in Regulamentul (UE) nr.345/2013,
Regulamentul (UE) nr.346/2013 si Regulamentul (UE) 2015/760.

(6) Pentru a se asigura ci respectd prevederile alin.(1) si (2), un
AFTA care administreazd un FIA de tip deschis selecteazd cel pufin doud
instrumente adecvate de administrare a lichiditétilor dintre cele previzute la
pct.2-8 din anexa nr.4, dupid evaluarea caracterului adecvat al instrumentelor
respective In raport cu strategia de investifii urmaérita, cu profilul de lichiditate si
cu politica de rascumparare a FIA. AFIA include instrumentele respective in
regulile sau In actele constitutive ale FIA pentru o posibild utilizare in interesul
investitorilor FIA. Selectia nu poate include doar instrumentele previzute la pct.5
si 6 din anexa nr.4.

(7) Prin exceptie de la prevederile alin.(6), un AFIA poate decide
sd selecteze numai un singur instrument de administrare a lichiditatilor dintre cele
prevazute la pct.2-8 din anexa nr.4 pentru un FIA pe care il administreazi, daci
FIA respectiv este autorizat ca fond de piati monetard iIn conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 tunie 2017 privind fondurile de piatd monetar3, cu modificarile si completirile
ulterioare.
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(8) AFIA pune in aplicare politici si proceduri detaliate pentru
activarea §i dezactivarea oricdrni instrument selectat de administrare a
lichidititilor si masurile operationale si administrative pentru utilizarea unui astfel
de instrument. Selectia mentionatd la alin.(6) si (7), precum si politicile si
procedurile detaliate privind activarea si dezactivarea se comunicd A.S.F..

(9) Rascumpararea in naturd, astfel cum este mentionatd in anexa
nr.4 pct.8, este activatd numai pentru a realiza rascumpéririle solicitate de
investitorii profesionali si dacd rdscumpdérarea in naturd corespunde unei cote
proportionale din activele detinute de FIA.

(10) Prin exceptie de la alin.(9), rdscumpérarea in natura nu trebuie
sd corespunda unei cote proportionale din activele detinute de FIA, dacd FIA
respectiv este distribuit exclusiv cétre investitori profesionali sau dacd scopul
politicii de investitii a respectivului FIA este de a reproduce componenta unui
anumit indice de actiuni sau obligafiuni si dacd FIA respectiv este un fond
tranzactionat la bursa, astfel cum este definit la art.3 alin.(1) pct.27 din Legea
nr.126/2018.

(11) Un AFIA care administreazd un FIA de tip deschis poate, in
interesul investitorilor FIA, si suspende temporar subscrierea, riscumpdérarea si
rambursarea unititilor de fond sau actiunilor FIA, prevdzute la pct.l din anexa
nr.4, sau, in situatia in care aceste instrumente sunt incluse in regulile sau in actele
constitutive ale FIA, si activeze sau sid dezactiveze alte instrumente de
administrare a lichidititilor previzute la pct.2-8 din anexa nr.4, in conformitate cu
dispozitiile alin.(6)-(10). AFIA poate, de asemenea, In interesul investitorilor FIA,
sa activeze conturile pentru active nelichide (,,side-pockets™) previzute la pct.9
din anexa nr.4.

(12) AFIA recurge la o suspendare a subscrierilor, rdscumpararilor
si rambursirilor, dupd caz, sau la conturile pentru active nelichide prevazute la
alin.(11) doar in cazuri exceptionale, atunci cdnd circumstantele o impun $i in
cazul in care se justificd avand in vedere interesele investitorilor FIA.

(13) AFIA notifica fara tntirziere A.S.F. urmitoarele:

a) cind AFIA activeazd sau dezactiveazd instrumentul de
administrare a lichiditatilor prevazut la pct.1 din anexa nr.4;

b) cdnd AFIA activeazd sau dezactiveazd oricare dintre
instrumentele de administrare a lichiditétilor prevazute la pct.2-8 din anexa nr.4,
intr-un mod care nu se desfisoard In cursul normal al activitatii, astfel cum se
prevede in regulile sau in actele constitutive ale FIA.

(14) AFIA notifici A.S.F., cu cel putin 5 zile lucritoare inainte de a
activa sau dezactiva instrumentul de administrare a lichidititilor menfionat in
anexa nr.4 pct.9, cu privire la aceast operatiune.
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(15) A.S.F. informeazi farad Intirziere autoritdtile competente din
statul membru gazdd al AFIA, ESMA si, daci exista riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului financiar, Comitetul european pentru risc
sistemic, denumit in continuare CERS infiintat prin Regulamentul (UE)
nr.1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
privind supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului
financiar si de Infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic, cu privire
la orice notificéari primite in conformitate cu prevederile alin.(13) si (14).

(16) AFIA care administreazd FIA de tip deschis dispun cel putin de
instrumentele de administrare a lichiditatilor prevazute in anexa nr.4.”

22.La articolul 19, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

»Art.19.- (1) AFIA care intentioneaza si delege unor terti sarcina de

a Indeplini, In numele lor, una sau mai multe dintre functiile mentionate la art.5

alin.(2) si (3) ori unul sau mai multe dintre serviciile prevazute la art.5 alin.(5),

notificd acest lucru A.S.F. inainte ca dispozitiile privind delegarea si intre in
vigoare.”

23.La articolul 19 alineatul (2), litera f) se modificd si va avea
urmaitorul cuprins:

»f)  AFIA trebuie sd poatd demonstra cd delegatul este calificat gi
capabil sd exercite functiile si sd presteze serviciile In cauzi, ci a fost selectionat
cu toatd diligenta necesard si cd AFIA poate sd monitorizeze In mod eficace si in
orice moment activitatea delegati, si dea In orice moment instructiuni
suplimentare delegatului si si retragd delegarea cu efect imediat atunci cind acest
lucru este in interesul investitorilor.”

24.La articolul 19, alineatul (4) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

»(4) Faptul cd AFIA a delegat functii sau servicii unei entitati terte
sau orice altd subdelegare nu afecteaza raspunderea AFIA fati de clientii séi, FIA
sl investitorii sfi. AFIA nu isi deleagd functiile sau serviciile intr-o asemenea
masurd Tncét, in esen{d, sd nu mai poati fi considerat administratorul FIA sau
prestatorul serviciilor prevézute la art.5 alin.(5) si sd devina o entitate de tip «cutie
postald» in Intelesul previzut la art.82 alin.(1) din Regulamentul Delegat (UE)
nr.231/2013.”
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25. La articolul 19, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin.(4'), cu urmitorul cuprins:

»(4!) AFIA se asigurd ci indeplinirea activititilor previzute la art.5
alin.(2) si (3) si furnizarea serviciilor prevdzute la art.5 alin.(5) au loc cu
respectarea prezentei legi. Respectiva obligatie se aplicd indiferent de statutul de
reglementare al oricdrui delegat sau subdelegat sau de locul unde se afld acesta.”

26. La articolul 19 alineatul (5), partea introductivi se modifici si va
avea urmatornl cuprins:
»{(5) Entitatea tertd poate subdelega oricare dintre functiile sau
serviciile care 1i sunt delegate, daci sunt indeplinite urméitoarele conditii:”

27.La articolul 19, alineatul (7) se modificd si va avea urmatorul
cuprins:
»(7) Atunci cind subdelegatul deleagi oricare dintre functiile sau
serviciile care i-au fost delegate, conditiile prevazute la alin.(5) se aplicd mutatis
mutandis.”

28. La articolul 19, dupi alineatul (7) se introduce un nou alineat,
alin.(8), cu urm:torul cuprins:

»(8) Prin exceptie de la alin.(1)-(7), In cazul In care functia de
distributie mentionaté la art.5 alin.(3) lit.b) este indeplinitd de unul sau mai multi
distribuitori care actioneazd in nume propriu si care distribuie titlurile de
participare emise de FIA in conformitate cu Legea nr.126/2018, cu modificérile si
completdrile ulterioare sau prin produse de investitii bazate pe asigurdri In
conformitate cu Legea nr.236/2018 privind distributia de asiguréri, cu modificarile
si completarile ulterioare, o asemenea functie nu este consideratd a fi o delegare
supusi cerintelor prevazute la alin.(1)-(7), indiferent de eventualele acorduri de
distributie incheiate Intre AFIA si distribuitor.”

29. La articolul 20, dupi alineatul (5) se introduc cinci noi alineate,
alin.(5Y)-(5%) cu urmitorul cuprins:

,»(5!) Prin exceptie de la alin.(5) lit.a), A.S.F., In calitate de autoritate

competentd din statul membru de origine al unui FIA, poate sd autorizeze ca o

institutie mentionatd la alin.(3) lit.a) si stabilitd Intr-un alt stat membru si fie
numiti drept depozitar, cu conditia si fie indeplinite urmétoarele condifii:

a) A.S.F. a primit o cerere motivatd din partea AFIA de a

permite numirea unui depozitar stabilit intr-un alt stat membru, iar in cerere se
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demonstreazi lipsa In Roménia a unor servicii de depozitar care sd poata raspunde
in mod eficace nevoilor FIA in raport cu strategia sa de investitii; si

b) valoarea totald a activelor incredintate spre pastrare de pe
piata nationald a depozitarilor din Roménia, astfel cum se mentioneazi la alin.(8),
in numele FIA din UE autorizate sau inregistrate in temeiul dreptului intern
aplicabil In conformitate cu dispozitiile art.3 pct.21 lit.a) si administrate de un
AFIA din UE, nu depéseste 50 de miliarde euro sau echivalentul acestei sume in
orice altd moneda. _

(5%) Activele Incredintate spre pastrare depozitarilor care actioneazi
in temeiul art.38 alin.(1) lit.(a) si activele proprii ale depozitarilor nu sunt luate in
considerare in scopul de a stabili dacad este indeplinitd conditia previzutd la
alin.(57) lit.b).

(5*) 1In pofida indeplinirii conditiilor previzute la alin.(5') si (5%,
A.S.F. permite numirea unui depozitar stabilit in alt stat membru decidt Roméania
numai dupi efectuarea unei evaluari de la caz la caz a lipsei de servicii de depozitar
relevante In Romania, in raport cu strategia de.investitii a FIA.

(5%) In cazul in care A.S.F. permite numirea unui depozitar stabilit
intr-un alt stat membru, informeazd ESMA 1n acest sens.

(5°) Prevederile alin.(5')-(5%) nu aduc atingere aplicirii celorlalte
alineate ale prezentului articol, cu exceptia alin.(5) lit.a).”

30. La articolul 20 alineatul (6), literele c) si d) se modifica si vor avea
urmétorul cuprins:

,»C)  statul tert In care este stabilit depozitarul nu este identificat ca
stat tert cu grad inalt de risc potrivit art.17 alin.(1) lit.d) din Legea nr.129/2019
pentru prevenirea si combaterea spalérii banilor si finantarii terorismului, precum
si pentru modificarea §i completarea unor acte normative, cu modificérile si
completdrile ulterioare, denumitd In continuare Legea nr.129/2019 si ale
Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675 al Comisiei din 14 iulie 2016 de
completare a Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului
prin identificarea térilor terte cu un grad ridicat de risc care au deficiente
strategice, cu modificirile si completirile ulterioare, denumit iIn continuare
Regulamentul Delegat (UE) 2016/1675;

d) statele membre In care se intentioneazi distribuirea de unitéti
sau actiuni ale FIA din afara UE si, in mé#sura in care sunt diferite, statul membru
de origine al AFIA au semnat un acord cu statul tert in care este stabilit depozitarul
care respectd in totalitate standardele stabilite la articolul 26 din Conventia - model
OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si pe
capital si asigurd un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal, inclusiv
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eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert respectiv nu este mentionat
in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor
necooperante in scopuri fiscale.”

31. La articolul 20, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin.(6), cu urmitorul cuprins:

,,(61) Prin exceptie de la alin.(3), conditiile previzute la alin.(6) lit.c)
si d) se aplicd la numirea depozitarului. Dacd un stat tert n care este stabilit un
depozitar este identificat ca stat terf cu grad Inalt de risc potrivit art.17 alin.(1)
lit.d) din Legea nr.129/2019 si Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675, astfel
cum se mentioneazi la alin.(6) lit.c), sau este addugat in anexa I la Concluziile
Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante In scopuri
fiscale, astfel cum se mentioneazi la alin.(6) lit.d), dupd numirea depozitarului, se
numeste un nou depozitar intr-un termen adecvat, tinind seama in mod
corespunzitor de interesele investitorilor. Aceasta perioadi nu depéseste do1 ani.”

32.La articolul 20 alineatul (11), litera ¢) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:
»C) depozitarul si dea dovadi de competenta, precautia si diligenta
necesare atunci cind selecteazi si numeste o entitate ter{d cireia intentioneaza s
ii delege o parte din sarcinile sale, cu exceptia cazului in care entitatea tertd
respectiva este un depozitar central de titluri de valoare care actioneazi in calitate
de depozitar central de titluri de valoare de tip investitor, denumit in continuare
CSD investitor, astfel cam este definit 1a art.1 1it.f) din Regulamentul Delegat (UE)
2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la
standarde tehnice de reglementare in materie de autorizare, supraveghere §i cerinte
operationale pentru depozitarii centrali de titluri de valoare, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2017/392 si reglementat in Regulamentul de punere in aplicare
(UE) 2017/394 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de stabilire a standardelor
tehnice de punere In aplicare in ceea ce priveste formulare, modele si procedur:
standard pentru autorizarea, examinarea si evaluarea depozitarilor centrali de
titluri de valoare, pentru cooperarea dintre autoritdtile din statul membru de
origine si statul membru gazdd, pentru consultarea autoritifilor implicate in
procesul de autorizare pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar,
pentru accesul care implicd depozitarii centrali de titluri de valoare, precum
si In ceea ce priveste formatul evidentelor care trebuie pastrate de citre
depozitarii centrali de titluri de valoare in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr.909/2014 al Parlamentului European si al Consilinlui, denumit in continuare
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Parlamentului European si al Consiliului, denumit in continuare Regulamentul
(UE) 2017/394, si si dea dovadd In continuare de competenta, precautia si
diligenta necesare cédnd verifica periodic si supravegheazi permanent entitatea
tertd céreia i-a delegat o parte din sarcinile sale si méasurile luate de entitatea terta
in legéturd cu sarcinile care i-au fost delegate;”

33.La articolul 20 alineatul (12), litera b) se modificd si va avea
urmatorul cuprins:

»0)  FIA sau AFIA care actioneazi in numele FIA trebuie s3 solicite
depozitarului sd delege custodia instrumentelor financiare in cauza unei astfel de
entitdti locale. Entitatea ter{i poate subdelega, la randul s#u, aceste functii, cu
conditia indeplinirii acelorasi cerinte. In astfel de cazuri, alin.(14) se aplicd mutatis
mutandis partilor relevante. In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de
catre un depozitar ceniral de titluri de valoare care actioneazi In calitate de
depozitar central de titluri de valoare de tip emitent, denumit in continuare CSD
emitent, astfel cum este definit la art.1 lit.e) din Regulamentul (UE) 2017/392 si
in Regulamentul (UE) 2017/394, nu se considerd o delegare a functiilor de
custodie ale depozitarului. In sensul prezentului articol, prestarea de servicii de
céitre un depozitar central de titluri de valoare care actioneazi in calitate de ,,CSD
investitor”, astfel cum este definit in Regulamentul delegat (UE) 2017/392, este
consideratd o delegare a functiilor de custodie ale depozitarului.”

34. La articolul 20, alineatul (17) se modifici si va avea urmaétorul
cuprins:
»(17) La cerere, depozitarul pune la dispozifia autoritdtilor sale
competente, a autoritdtilor competente ale FIA si a autorititilor competente ale
AFIA orice informatii pe care le-a obtinut 1n cursul indeplinirii sarcinilor sale.”

35. La articolul 20, dupa alineatul (17) se introduce un nou alineat,
alin.(18), cu urmatorul cuprins:
»(18) Daci autoritétile competente pentru FIA sau pentru AFIA sunt
diferite de cele competente pentru depozitar:

a) autorititile competente pentru depozitar transmit fara
intarziere autoritatilor competente ale FIA si AFIA orice informafii relevante
pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale autorititilor respective; si

b) autoritdtile competente ale FIA sau AFIA, transmit fard
intarziere autoritifilor competente pentru depozitar orice informatii relevante
pentru exercitarea competentelor de supraveghere ale autorititilor respective.”
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36. La articolul 22 alineatul (1), literele a) si h) se modifici si vor avea
urmatorul cuprins: :

»a) denumirea FIA; o descriere a strategiei de investitii si a
obiectivelor FIA, informatii cu privire la locul- unde este stabilit FIA de tip
»master” si locul unde sunt stabilite fondurile de bazi, dacd FIA este un fond de
fonduri, o descriere a tipurilor de active in care FIA poate investi, tehnicile pe care
acesta le poate utiliza, toate riscurile asociate, orice restrictie aplicabili privind
investitiile, situatiile in care FIA poate utiliza efectul de levier, tipurile si sursele
de levier autorizate si riscurile asociate acestuia, orice restrictie in utilizarea
efectului de levier si orice acorduri de reutilizare a activelor si a garantiilor,
precum si informatii privind nivelul maxim al efectului de levier pe care AFIA
este Indreptétit sa 1l utilizeze pentru FIA;

h)  odescriere a administrérii riscului de lichiditate al FIA, inclusiv
drepturile de rdscumpirare, atdt in situatii normale, cit si exceptionale, a
acordurilor de rdascumpdrare existente incheiate cu investitorii, precum si a

-----

lichiditétilor selectate potrivit prevederilor art.16 alin.(6)-(10);”

37.La articolul 22 alineatul (1), dupa litera i) se introduce o noui
litera, lit.i'), cu urmitorul cuprins:
»1!) o listd a comisioanelor, a taxelor si a cheltuielilor suportate de
AFIA in legiturd cu functionarea FIA si care urmeazi si fie alocate direct sau
indirect FIA;”

38. La articolul 22 alineatul (4), dupa litera c¢) se introduc trei noi
litere, lit.d)-f), cu urmatorul cuprins:
»d) compozitia portofoliului de Imprumuturi acordate;
e) anual, toate comisioanele, taxele si cheltuielile care au fost
suportate direct sau indirect de investitori;
f)  anual, orice societate-mama, filiald sau vehicul cu scop special
utilizat in legéturd cu investitiile FIA de citre AFIA sau In numele acestuia.”

39. La articolul 23, alineatul (1) se modificd si va avea urmaitorul
cuprins:

»ATt.23.- (1) AFIA raporteaza periodic cétre A.S.F. pietele pe care
opereazi si instrumentele pe care le tranzactioneazi In numele FIA pe care le
administreazd. AFIA comunicd, pentru fiecare FIA pe care il administreaza,
informatii referitoare la instrumentele pe care le tranzactioneazi, la pietele pe care
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este membru sau pe care tranzactioneaza in mod activ, precum si la expunerile si
activele fiecirui FIA. Informatiile respective includ identificatorii necesari pentru
a face legatura Intre datele furnizate despre active, FIA si AFIA si alte surse de
date de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului.”

40. La articolul 23 alineatul (2), literele ¢) si d) se modifici si vor avea
urmatorul cuprins:

»c)  profilul de risc actual al FIA, inclusiv riscul de piatd, riscul de
lichiditate, riscul de contrapartidé, alte riscuri, inclusiv riscul operational, precum
st valoarea totald a efectului de levier utilizat de FIA;

d) informatii referitoare la disporzitille privind delegarea
referitoare la functiile de administrare a portofoliului sau de administrare a
riscurilor, dupd cum urmeazi: .

(1) informatii despre delegati, precizind numele si domiciliul
sau sediul social sau o sucursala a acestora, daca au legéturi strinse cu AFIA, daci
sunt entitdti autorizate sau reglementate In scopul administrérii activelor,
autoritatea lor de supraveghere, daci este cazul, inclusiv identificatorii delegatilor
necesari pentru a face legitura Intre informatiile furnizate si alte surse de date de
supraveghere sau aflate 1a dispozitia publicului;

(1) resursele umane exprimate in echivalent norma intreagi
utilizate de AFIA pentru a Indeplini sarcini zilnice de administrare a portofoliului
sau de administrare a riscurilor la AFIA respectiv;

(i11) lista si descrierea activititilor asociate cu functiile delegate
de administrare a portofoliului si de administrare a riscurilor;

(iv) in cazul in care se deleagd functia de administrare a
portofoliului, valoarea si procentul activelor FIA care fac obiectul unor dispozitii
privind delegarea referitoare la functia de administrare a portofoliului;

(v) resursele umane exprimate in echivalent norma intreagi
utilizate de AFIA pentru a monitoriza acordul de delegare;

(vi) numirul si datele verificdrilor periodice de diligentd
necesard efectuate de AFIA pentru a monitoriza activitatea delegati, o listd cu
problemele identificate si, dupé caz, cu méasurile adoptate pentru a rezolva aceste
probleme, precum si data pana la care trebuie implementate masurile respective;

(vii) in cazul In care existd acorduri de subdelegare, informatiile
solicitate la pet.(i), (iii) si (iv) cu privire la subdelegati si la activititile legate de
functiile subdelegate de administrare a portofoliului si de administrare a riscurilor;

(viii) datele de intrare in vigoare si de expirare a dispozitiilor
privind delegarea si subdelegarea.”
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41. La articolul 23 alineatul (2), dupi litera e) se introduce o noua
litera, lit.f), cu urméitorul cuprins:
»f) lista statelor membre in care unitdtile sau actiunile FIA sunt
efectiv distribuite de AFIA sau de un distribuitor care actioneaza in numele AFTA
respectiv.”

42.La articolul 23, alineatul (5) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:
»(3) Atunci cAnd monitorizarea eficace a riscului sistemic o impune,
A.S.F. poate solicita informatii suplimentare, atit periodic, cét si ad-hoc. A.S.F.
informeazd ESMA. cu privire la obligatiile de furnizare de citre AFIA a unor
informatii suplimentare. In sitnatii exceptionale si in cazul in care acest lucru este
necesar pentru a garanta stabilitatea si integritatea sistemului financiar sau pentru
a promova cresterea durabild pe termen lung, la solicitarea ESMA, A.S.F., In
calitate de autoritate competentd din statul membru de origine al AFIA, impune
AFITA obligatii de raportare suplimentare.”

43. La articolul 24, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(2) A.S.F. se asigura ci toate informatiile colectate in temeiul art.23
referitoare la toti AFIA pe care ii supravegheaza, precum si informatiile colectate
in temeiul art.7 sunt puse la dispozitia altor autoritdti competente relevante,
ESMA, EBA, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale, si
ESRB, ori de céte ori este necesar pentru indeplinirea sarcinilor care le revin, prin
procedurile previzute la art.58.”

44, La articolul 24, dupi alineatul (2), se introdue doui noi alineate,
alin.(2!) si (2%), cu urmitorul cuprins:

»(21) A.S.F. se asiguri ci toate informatiile colectate In temeiul art.23
referitoare la toti AFIA pe care 1i supravegheazi sunt puse la dispozitia Sistemului
European al Béncilor Centrale, denumit In continuare SEBC, exclusiv in scopuri
statistice, prin procedurile previzute la art.58.

(2%) A.S.F., pentru AFIA din Roménia, furnizeazi fard Intrziere
informatii prin procedurile previzute la art.58 si in mod bilateral autoritétilor
competente din alte state membre direct vizate, In cazul in care un AFIA aflat In
responsabilitatea sa ori un FIA administrat de respectivul AFIA ar putea constitui
o sursd importantad de risc de contrapartida pentru o institutie de credit sau pentru
alte institufii cu relevanta sistemica din alte state membre sau pentru stabilitatea
sistemului financiar dintr-un alt stat membru.”
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45.La articolul 31! alineatul (1), litera a) se modificd si va avea
urméitorul cuprins:

»a) cu exceptia FIA de tip Inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760, este facutd o ofertd generald de rdscumpdrare sau
de rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale
respectivului FIA detinute de investitori in statul membru respectiv, iar oferta este
disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile lucritoare si este adresats,
direct sau prin intermediari financiari, in mod individual tuturor investitorilor din
statul membru respectiv a ciror identitate este cunoscuti;”

46.La articolul 32! alineatul (1), litera a) se modifici si va avea
urmatoruf cuprins:

,»,a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760, este facutd o ofertd generald de riscumpdrare sau
de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale
respectivului FIA detinute de investitori in Romaénia, iar oferta respectivd este
disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile lucritoare si este adresata,
direct sau prin intermediari financiari, In mod individual tuturor investitorilor din
Romaénia a céror identitate este cunoscuta;”

47. La articolul 36 alineatul (2), literele b) si ¢) se modifica si vor avea
urmaitorul cuprins:

»D) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat terf cu grad inalt de risc potrivit art.17 alin.(1) lit.d) din Legea nr.129/2019
si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;

c) statul terf in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Roménia si cu fiecare stat membru in care se intentioneazi distribuirea de tithuri
de participare ale FIA din afara UE, care respectd in totalitate standardele
previzute la art.26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri
cu privire la impozitele pe venit i pe capital si asigurd un schimb eficace de
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar
statul tert respectiv nu este mentionat in anexa I la Concluziile Consiliului privind
lista UE revizuiti a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”

48. La articolul 38 alineatul (1), litera c¢) se modifica si va avea
urmaitorul cuprins:
,»C) statul tert In care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat tert cu grad Inalt de risc potrivit art.17 alin.(1) lit.d) din Legea nr.129/2019
si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;”
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49. La articolul 38 alineatul (1), dupa litera c¢) se introduce o noui
litera, lit.d), cu urmatorul cuprins:

»d) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Roménia, ca stat membru de origine al AFIA autorizat, si cu fiecare stat
membru In care se intentioneaza distribuirea de titluri de participare ale FIA din
afara UE, care respectd In totalitate standardele stabilite la art.26 din Conventia-
model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit si
pe capital si asigurd un schimb eficace de informatii In domeniul fiscal, inclusiv
eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert respectiv nu este mentionat
in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor
necooperante In scopuri fiscale;”

50. La articolul 39 alineatul (9), literele e) si f) se modifica si vor avea
urméatorul cuprins:

»€) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE nu este
identificat ca stat tert cu grad inalt de risc potrivit art.17 alin.(1) lit.d) din Legea
nr.129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;

f) statul tert In care este stabilit AFIA din afara UE a semnat un
acord cu Roménia, care respecti In totalitate standardele stabilite la art.26 din
Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele
pe venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de informatii in domeniul fiscal,
inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul terf respectiv nu este
mentionat In anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”

51.La articolul 39, dupi alineatul (10), se introduce un nou alineat,
alin.(10Y), cu urmitorul cuprins:

»(101) Daci statul tert In care este stabilit AFIA din afara UE este
identificat ca stat tert cu grad inalt de risc potrivit prevederilor art.17 alin.(1) lit.d)
din Legea nr.129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675,
astfel cum se prevede la alin.(9) lit.e), sau este addugat n anexa I la Concluziile
Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiillor necooperante In scopuri
fiscale, astfel cum se prevede la alin.(9) lit.f), dupd momentul autorizérii AFIA
din afara UE, AFIA din afara UE ia, Intr-un termen adecvat, misurile necesare
pentru a remedia situatia FIA pe care le administreazi, tindnd seama in mod
corespunzitor de interesele investitorilor. Aceastd perioadd nu depéseste doi ani;”
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52. La articolul 42 alineatul (2), literele b) si ¢) se modifica si vor avea
urméitorul cuprins:

,b) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE nu este identificat
ca stat tert cu grad nalt de risc potrivit art.17 alin.(1) lit.d) din Legea nr.129/2019
si prevederilor Regulamentului Delegat (UE) 2016/1675;

¢) statul tert in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord
cu Romaénia §i cu fiecare stat membru n care se intentioneaza distribuirea de titluri
de participare ale FIA din afara UE, care respectd in totalitate standardele stabilite
la art.26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu privire la
impozitele pe venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de informatii in
domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar statul tert
respectiv nu este mentionat in anexa I la Concluziile Consiliului privind lista UE
revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale.”

53. La articolul 46 alineatul (1), litera ¢) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:

»C) statul tert In care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din
afara UE nu este identificat ca stat tert cu grad Tnalt de risc potrivit art.17 alin.(1)
lit.d) din Legea nr.129/2019 si prevederilor Regulamentului Delegat (UE)
2016/1675.”

54. La articolul 46 alineatul (1), dupa litera c) se introduce o noua
litera, lit.d), cu urmétorul cuprins:

»d) statul tert in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din
afara UE a semnat un acord cu statul membru In care se intentioneaza distribuirea
de unitéti sau actiuni ale AFIA din afara UE, care respect in totalitate standardele
stabilite la art.26 din Conventia-model OCDE pentru evitarea dublei impuneri cu
privire la impozitele pe venit si pe capital si asigurd un schimb eficace de
informatii in domeniul fiscal, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale, iar
statul terf respectiv nu este mentionat in anexa I la Concluziile Consiliului privind
lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale;”

5S. La articolul 47, dupi alineatul (3), se introdue doua noi alineate,
alin.(4) si (5), cu nrmatorul cuprins:
»(4) AFIA autorizat din UE poate distribui unititi sau actiuni ale unui
FIA din UE care investeste predominant in actiunile unei anumite societati cétre
angajatii societatii respective sau ai entitétilor sale afiliate In cadrul schemelor de
economii ale angajatilor sau al schemelor de participare a angajatilor, la nivel
national sau transfrontalier.
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(5) Dacé unititile sau actiunile unui FIA previzut la alin.(4) sunt
distribuite cétre angajati la nivel transfrontalier, A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazdi in care are loc distribuirea, nu impune cerinte
suplimentare fatd de cele aplicabile in statul membru de origine al FIA.”

56.La articolul 50 alineatul (2), litera h) se modificd si va avea
urmatorul cuprins:

»h) de a solicita AFIA, in interesul investitorilor, In circumstante
exceptionale $i dupd consultarea AFIA, si activeze sau sid dezactiveze
instrumentul de administrare a lichiditatilor previzut in anexa nr.4 pct.1, in cazul
in care existd riscuri pentru protectia investitorilor sau pentru stabilitatea
financiard care, dintr-o perspectivd rezonabild si echilibrats, impun o astfel de
activare sau dezactivare.”

57. La articolul 50, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin.(5), cu urmitorul cuprins:

»(5) Obligatia de a pastra secretul profesional se aplici tuturor
persoanelor care lucreaza sau care au lucrat pentru A.S.F., in ceea ce priveste
sarcinile delegate de ESMA. Informatiile care intrd sub incidenta secretului
profesional nu sunt divulgate niciunei alte persoane sau autorititi, cu exceptia
cazului in care divulgarea este necesard In cadrul procedurilor judiciare sau in
cazuri reglementate de dreptul fiscal.”

58.La articolul 51!, alineatele (1) si (3) se modifici si vor avea
urmitorul cuprins:
sArt.511- (1) Incdlcarea  dispozitillor ~Regulamentului  (UE)
nr.345/2013 si ale reglementérilor adoptate in aplicarea acestuia se constata si se
sanctioneaza de catre A.S.F., In calitate de autoritate competentd, si atrage
raspunderea contraventionald, in conditiile legii.

(3) Incilcarea  dispozitiilor ~Regulamentului  (UE)
nr.346/2013 si a reglementérilor adoptate in aplicarea acestuia se constata si se
sanctioneazd de cétre A.S.F., in calitate de autoritate competentd, si atrage
raspunderea contraventionald, in conditiile legii.”

59.La articolul 521, alineatul (6) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(6) Pe perioada desfasurdrii activitdfii sale, administratorul

provizoriu intocmeste si publica rapoartele aferente activititii entitatilor preluate
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in administrare temporari, in termenul si conform cerintelor previzute de prezenta
lege, de Regulamentul (UE) nr.231/2013, de Legea nr.24/2017 si de
reglementirile emise de A.S.F. 1n aplicarea acestora, dupi caz.”

60. La articolul 58, alineatul (5) se modifici §i va avea urmitorul
cuprins:

,.(3) In cazul in care are motive rezonabile si suspecteze ci un AFIA
care nu face obiectul supravegherii sale comite sau a comis acte care incalcd
prezenta lege, A.S.F. notificd imprejurarea ESMA, autoritafilor competente din
statul membru de origine al AFIA si celor din statul membru gazda al AFIA In
cauzd, Intr-un mod cit mai detaliat posibil. In cazul in care A.S.F. primeste
informatii in calitate de autoritate competentd din statul de origine sau gazda al
AFIA, adoptd maisurile necesare si comunicd ESMA si autoritatilor competente
care au transmis notificarea rezultatele interventiei sale si, In mésura posibilului,
elementele importante ap#rute intre timp. Prezenta dispozitie nu aduce atingere
competentelor autorititilor competente care au trimis notificarea.”

61. La articolul 58, dupi alineatul (5) se introduc sapte noi alineate,
alin.(6)-(12), cu urmitorul cuprins:

,(6) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competentd din
statul membru de origine al unui AFIA isi exercitd competentele in temeiul art.50
alin.(2) lit.h), informeaza in acest sens autoritdtile competente din statul membru
gazda al AFTA, ESMA si, dacd existd riscurt potentiale pentru stabilitatea si
integritatea sistemului financiar, ESRB.

(7) A.S.F. In calitate de autoritate competentd din statul membru
gazda al unui AFIA poate solicita autoritétilor competente din statul membru de
origine al AFIA sa isi exercite competentele in temeiul art.50 alin.(2) lit.h),
precizind motivele solicitérii si informénd in acest sens ESMA si, daca exista
riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar, ESRB.

(8) fin cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competentd din
statul membru de origine al AFIA, nu este de acord cu o solicitare de tipul celei
previzute la alin.(7), formulatd de autoritatea competentd din statul membru
gazda, A.S.F. informeazi in acest sens autoritatea competentd din statul membiru
gazdd, ESMA si ESRB daci a fost informat cu privire la solicitarea respectivé in
temeiul alin.(7), precizdnd motivele dezacordului.

(9) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competentd din
statul membru de origine al AFTA nu actioneazi in conformitate cu avizul ESMA
emis in baza art.50 alin.(5d) din DAFIA sau nu intentioneazi si respecte avizul
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respectiv, aceasta informeazi ESMA si autoritatea competenti din statul membru
gazdd In acest sens, precizdnd motivele nerespectirii sau intentiei sale de a nu se
conforma.

(10) Daca are motive Intemeiate, A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazda al unui AFIA, poate solicita autorititilor
competente din statul membru de origine al AFIA sa 1si exercite, fird Intarziere,
competentele In temeiul art.50 alin.(2), cu exceptia lit.h), precizind motivele
solicitarii. sale Intr-un mod cat mai detaliat posibil si informand in acest sens
ESMA si, In cazul 1n care existi riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, ESRB.

In cazul in care A.S.F, in calitate de autoritate competents din statul
membru de origine al AFIA, primeste din partea autorititii competente din statul
membru gazda al AFIA o solicitare de tipul celei previzute la prima tezi, A.S.F.
informeaz3, fara Intarziere nejustificatd, autorititile competente din statul membru
gazdd al AFIA, ESMA si, in cazul In care existd riscuri potentiale pentru
stabilitatea si integritatea sistemului financiar, ESRB cu privire la competentele
exercitate si la constatérile sale.

(11) In cazul numirii unui depozitar stabilit in alt stat membru, in
conformitate cu prevederile art.20 alin.(5')-(5°), A.S.F. in calitate de autoritate
competentd din statul membru de origine al unui FIA, notifici fard intirziere
ESMA si autoritatile competente pentru depozitarul in cauzi, daci are motive
intemeiate s& suspecteze cé respectivul depozitar care nu este supus supravegherii
sale, comite sau a comis acte care incalcd prezenta lege. Prezenta dispozitie nu
afecteazd competentele A.S.F.

(12) In cazul in care A.S.F., in calitate de autoritate competenti pentru
depozitarul In canzi primeste o notificare In sensul celei previzute la alin.(11)
adoptd masurile necesare’si comunicd rezultatele interventiei sale ESMA si
autoritatilor competente care i-au transmis notificarea.”

62. Dupi articolul 62 se introduc doui noi articole, art.62! si 622, cu
urmitorul cuprins:

»ATt.621.- (1) Toate informatiile schimbate in temeiul prezentei legi
intre A.S.F., autorititile competente din alte state membre, AES si CERS sunt
considerate confidentiale, cu exceptia situatiilor in care:

a) ESMA sau A.S.F. sau o altd autoritate ori un alt
organism in cauzi precizeaza la momentul comunicirii ¢i astfel de informatii pot
f1 divulgate;

b) divulgarea este necesari In cadrul procedurilor

judiciare; sau
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¢) informatiile divulgate sunt utilizate Intr-un
rezumat sau Intr-o form# agregatd, in care participantii individuali la pietele
financiare nu pot fi identificati.

(2) Dispozitiile de la alin.(1) si de la art.50 alin.(1) nu
impiedicd schimbul de informatii intre A.S.F. si autorititile fiscale competente
care sunt situate in Romaénia.

(3) In cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat
membru, acestea se divulgd in conformitate cu dispozitiile alin.(2) numai cu
acordul expres al autoritétilor competente care le-au divulgat.

Art.62%- A.SF. informeazi Comisia Europeani cu privire la
derogarile sau optiunile previzute la art.4!, art.4?, art.5 alin.(5), art.9 alin.(6), art.20
alin.(5') si art.47 alin.(2), precum si cu privire la orice modificéri ulterioare.”

63. La articolul 63, alineatul (2) se modifica i va avea urmitorul
cuprins:

»(2) Obligatia de Inregistrare la A.S.F. previzuta la alin.(1) revine
inclusiv administratorilor fondurilor cu capital de risc, respectiv administratorilor
fondurilor de antreprenoriat social, care doresc distribuirea titlurilor de participare
pe teritoriul EEA sub titulatura EuVECA sau EuSEF, a ciror activitate este
reglementatd incepand cu data de 22 iulie 2013 de prevederile Regulamentului
(UE) nr.345/2013, respectiv de cele ale Regulamentului (UE) nr.346/2013.”

64.Dupi articolul 632, se introduce un nou articol, art.633, cu
urmatorul cuprins:
LATt.63%- (1) Se considerd ci AFIA care administreazi FIA care
acorda Tmprumuturi si care au fost constituite Inainte de data de 15 aprilie 2024
respectd prevederile art.15 alin.(6)-(15) si art.16 alin.(3)-(5) péana la data de
16 aprilie 2029.

(2) Panid la data de 16 aprilie 2029, in cazul in care
valoarea notionald a Imprumuturilor acordate de un FIA unui singur debitor sau
efectul de levier al unui FIA depéseste limitele previdzute la art.15 alin.(6)-(12),
AFIA care administreazi FIA respective nu méresc valoarea respectiva sau efectul
de levier respectiv. Dacé valoarea notionala a imprumuturilor acordate de un FIA
unui singur debitor sau efectul de levier al unui FIA este sub limitele prevazute la
art.15 alin.(6)-(12), AFIA care administreazd FIA respective nu maresc valoarea
respectivi sau efectul de levier respectiv peste respectivele limite.
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(3) Se considerd ci AFIA care administreazi FIA care
acordd imprumuturi, care au fost constituite Inainte de data de 15 aprilie 2024 si
care nu mobilizeazi capital suplimentar dupd data de 15 aprilie 2024 respecti
prevederile  art.15 alin.(6)-(15) si art.16 alin.(3)-(5) in ceea ce priveste

respectivele FIA.

(4) In pofida alin.(1)-(3), un AFIA care administreazi FIA
care acordd Imprumuturi si care au fost constituite nainte de data de 15 aprilie
2024 poate alege sa facé obiectul art.15 alin.(6)-(15) si al art.16 alin.(3)-(5), cu
conditia ca autoritétile competente din statul membru de origine al AFIA si fie
notificate In acest sens.

(5) Dacd FIA acordd imprumuturi inainte de data de
15 aprilie 2024, AFIA pot continua si administreze astfel de FIA firi a respecta
prevederile art.4!, art.4%, art.15 alin.(3) lit.d) si alin.(16)-(21) in ceea ce priveste
respectivele imprumuturi.”

65. Articolul 65 se modifici si va avea urmétorul cuprins:
»A1t.65.- Anexele nr.1-4 fac parte integranti din prezenta lege.”

66. La mentiunea de transpunere, dupi punctul 6 se introduce un noun
punct, pet.7, cu urmitorul cuprins:
»7. Art.]1 din Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European si
a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si
2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea
riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii
de depozitar si de custodie si acordarea de Imprumuturi de cétre fondurile de
investifii alternative, publicatd In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L, din 26 martie 2024.”

67.Dupi anexa nr.3 se introduce o noui anexi, anexa nr.4, cu
urmatorul cuprins:

»ANEXA nr.4

Instrumente de administrare a lichidititilor de care dispun AFIA care
administreazi FIA de tip deschis

1. Suspendarea subscrierilor, a ridscumpérarilor si a ramburséirilor:
suspendarea subscrierilor, a rAscumpararilor si a ramburséirilor Tnseamna sd se
interzica temporar subscrierea, riscumpirarea sau rambursarea unititilor de fond
sau a actiunilor fondului. -
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2. Limitd de rdscumpérare: o limitd de riscumpérare inseamnd o
restrictie temporaré si partiald a dreptului detindtorilor de unititi de fond sau al
actionarilor de a-gi rdscumpdra unititile de fond sau acfiunile, astfel Incat
investitorii sd poatd rdscumpédra doar o anumitd parte din unititile de fond sau
actiunile lor.

3. Prelungirea perioadelor de preaviz: prelungirea perioadelor de
preaviz inseamna prelungirea perioadei de preaviz pe care detinatorii de unitati de
fond sau actionarii trebuie si o acorde administratorilor de fonduri, peste o
perioadd minimé consideratd adecvatd pentru fond, atunci cénd 1si rascumpérd
unititile de fond sau actiunile.

4. Comision de rdscumpdrare: un comision de riscumpérare este un
comision, incadrat Intr-un interval prestabilit, care ia in considerare costul
lichiditatii, platit fondului de detinitorii de unititi sau actionari atunci cand
rascumpara unitéti de fond sau actiuni si care garanteaz cé detindtorii de unitéti
de fond sau actionarii care rdmén In fond nu sunt dezavantajati In mod inechitabil.

5. Devierea preturilor - swing pricing: devierea pretfurilor inseamné un
mecanism prestabilit prin care valoarea activului net al unitétilor de fond sau
actiunilor unui fond de investifli este ajustatd prin aplicarea unui factor, denumit
in continuare «factor de fluctuarey, care reflecta costul lichiditatii.

6. Sistem dual de preturi: sistemul dual de preturi inseamnd un
mecanism prestabilit prin care preturile de subscriere, de rdscumpdrare si de
rambursare ale unititilor de fond sau actiunilor unui fond de investitii sunt stabilite
prin ajustarea valorii activului net pe unitate sau pe actiune cu un factor care
reflectd costul lichiditatii.

7. Taxa anti-dilutie: o taxa anti-dilutie Tnseamna o taxa care este platita
fondului de un detinétor de unititi de fond sau de un actionar cu ocazia subscrierii,
a rdscumpérarii sau a rambursérii de unititi de fond sau actiuni, care compenseazi
fondul pentru costul lichiditatii suportat din cauza volumului tranzactiei respective
sl care garanteazi cd alti detindtori de unitéti sau actionari nu sunt dezavantajati
1n mod inechitabil.

8. Riscumpérarea in naturd: rdscumpdrarea in naturd Inseamni
transferarea activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru a satisface
cererile de riscumpirare ale detinitorilor de titluri de participare sau ale
actionarilor.

9. Conturi pentru active nelichide: conturi pentru active nelichide
inseamnad separarea anumitor active, ale ciror caracteristici economice sau juridice
s-au schimbat semnificativ sau au devenit incerte din cauza unor circumstante
exceptionale, de celelalte active ale fondului.”
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ArtIIl.- (1) Societitile de administrare a investitiilor, denumite in
continuare S.4.J, administratorii fondurilor de investitii alternative, denumiti in
continuare 4.F.LA., fondurile de investitii alternative, denumite in continuare
F.I4., organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in
continuare O.P.C. V.M. si depozitarii O.P.C.V.M./E.I. A. care functioneazi la data
intrarii In vigoare a prezentei legi sunt obligati ca, In termen de 3 luni de la data
intrérii In vigoare a reglementarilor prevazute la art.IV alin.(2):

a) si isi adapteze documentele de constituire si functionare,
precumn si activitatea, la prevederile prezentei legi;
b) si solicite autorizarea/avizarea modificérilor necesare ale
documentelor prevazute la lit.a) si sd depuni cererile si documentatia in acest sens.
(2) S.AIL, AFILA, FILA, OPCVM. si depozitari
O.P.C.V.M./F.ILA. care sunt in curs de autorizare la data intrérii In vigoare a
prezentei legi se autorizeaza conform prevederilor prezentului act normativ.

ArtIV.- (1) Prezenta lege intrd in vigoare la data de 16 aprilie 2026, cu
exceptia prevederilor art. pct.18 si pct.29, precum si a art.JI pct.37-40 care intra
in vigoare la data de 16 aprilie 2027.

(2) A.S.F. emite reglementéri in aplicarea prevederilor prezentei
legi pani la data de 16 octombrie 2026.
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Acest proiect de lege a fost adoptat de Senat, in sedinta din
3 noiembrie 2025, cu respectarea prevederilor articolului 76 alineatul (2) din
Constitutia Romaniei, republicata.

PRESEDINTEELESENATULUI

MIRCEA' ABRUDEAN






